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PREVISIONI SULL’EVOLUZIONE DELL'ECONOMIA ITALIANA
FORMULATE DAI PRINCIPALIISTITUTI DI RICERCA

PROIEZIONI PREVISIONALI SULL'ECONOMIA ITALIANA PER IL 2000 FORMULATE DAI PRINCIPALI ISTITUTI DI

RICERCA (VAR. % ANNUE)

INDICATORI PROMETEIA | CONFINDUS. ISAE OCSE IRS FMI UE
(luglio 2000) | (giugno 2000) [ (giugno 2000) | (maggio 2000) | (luglio 2000) | (aprile 2000) | (aprile 2000)

PRODOTTO INTERNO LORDO 2,8 2,8 2,6 2,9 3,0 2,7 2,7
CONSUMI DELLE FAMIGLIE 2,0 2,5 1.8 15 2,3 2,1 1,9
INVESTIMENTI FISSI LORDI. 5,5 5,5 5,4 5,5 6,5 6,1 6,2
ESPORTAZIONI 8,4 9,5 8,1 10,9 9,2 6,5 8,2
IMPORTAZIONI 7,0 8,7 6,8 7,1 8,2 6,3 7,5
PREZZ| AL CONSUMO 2,5 2,4 2,5 2,5 2,4 2,2 2,1
BILANCIA DEI PAGAM. (MIG. DI 3,1 -20,5 13,3 36,2 16,9 19,9 21,3
MLD)

TASSO DI DISOCCUPAZIONE 11,0 11,2 11,0 11,0 10,9 11,0 10,9
CAMBIO DOLLARO/EURO 0,97 0,97 0,96 0,91 0,98 0,98 1,02
INDEBITAMENTO A. P. (% SUL PIL) 1,5 1,6 1,4 1,5 1,3 1,5 1,5
PROIEZIONI PREVISIONALI SULL'ECONOMIA ITALIANA PER IL 2001 FORMULATE DAI PRINCIPALI ISTITUTI DI
RICERCA (VAR. % ANNUE)

INDICATORI PROMETEIA | CONFINDUS ISAE OCSE IRS FMI UE
(luglio 2000) | (giugno 2000) | (giugno 2000) | (maggio 2000) | (luglio 2000) | (aprile 2000) | (aprile 2000)

PRODOTTO INTERNO LORDO 2,7 2,8 2,8 3,1 3,1 2,8 2,7
CONSUMI DELLE FAMIGLIE 2,4 2,5 2,4 2,2 2,9 2,5 2,3
INVESTIMENTI FISSI LORDI. 5,6 54 5,7 4,9 6,5 4,2 5,6
ESPORTAZIONI 6,3 7,4 6,3 9,5 7,3 6,4 6,6
IMPORTAZIONI 8,0 8,4 7,9 7,5 9,1 6,1 7,6
PREZZI AL CONSUMO 2,2 1,9 1,9 2,2 1,9 1,6 1,9
BILANCIA DEI PAGAM. (MIG. DI 11,5 22,3 11,5 51,0 18,8 26,0 28,5
MLD)

TASSO DI DISOCCUPAZIONE 10,5 10,9 10,6 10,5 10,3 10,4 10,4
CAMBIO DOLLARO/EURO 1,05 1,05 1,01 1,06 1,02
INDEBITAMENTO A. P. (% SUL PIL) 1,1 1,0 1,2 1,1 1,2 1,1 0,8

L’economic outlook dell’OCSE

Nel suo ultimo “outlook” semestrde I’ OCSE ha rivisto sensibilmente d ridzo - rispetto a novembre
- le proiezioni previsondi relative a tasso di crescitadd PIL nel paes ddl’ organizzazione: ne 2000
I'incremento del PIL dovrebbe raggiungerei 4 punti percentudi per attestars nel 2001 d 3,1% (nelle
gime precedenti i valori erano rispettivamente del 2,9% e del 2,6%. 11 2001 saraanche I’anno del
sorpasso dell’ Europa rispetto agli tati uniti, poiché questi decelereranno da 4,9% di quest’anno a
3% del 2001, 1o 0,3% in meno della performance europea.

Dunque gli ati uniti nel 2000 codtituiranno ancora |’ area territoriale di maggior crescita (+4,9%
come S diceva in gran pate riconducibili a formidabili guadagni di produttivita conness dle
tecnol ogie informatiche della “new economy™) e con il minor tasso di disoccupazione (4% e 4,2% le
gtime per il biennio ddl’ orizzonte previsionae consderato). Tuttavia, spiegail rapporto dell’ OCSE,
la continua lievitazione della domanda interna non € ulteriormente sogtenibile, cos come il ritmo e
I'intengita della crescita economica possono condurre ad un surriscadamento ddll’ economia e
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dl’innesco di incontrollabili pressoni inflazionigtiche, mentre il disavanzo delle partite correnti 5 €
dilatato abnormemente fino a raggiungere la soglia dd 4% dd PIL. Gli interventi redtrittivi della
palitica monetaria con i ridzi de tass operati ddla FED sono dunque findizzati a rdlentare la
domanda e ricondurre I’ ascesa del prezzi entro dimensioni compatibili con un atterraggio “morbido”
dell’economia datunitense. Viceversa eccessvi aumenti del tass potrebbero dare avvio ad una
pericolosa recessone, cos come, a di ladela sautare correzione delle quotazioni dedl mercato
azionario, ulteriori cadute sortirebbero | effetto di deprimere la fiducia sulla capacita americana di
rdlentare la crescita senza traumi. Alle autorita di politica economica e monetaria spetta dunque
I"arduo compito di gedtire accortamente e in un'ottica di consolidamento la normdizzazione ddlla
domanda interna e I’assorbimento del deficit con I’ estero, che, avendo superato i 500 milioni di
dollari, rappresenta la “ spia spietata di un paese che consuma piu di quel che produce” (Fabrizio
Gdimberti), scché “la Federd Reserve é determinata ardlentare la crescita, con la stessa pervicecia
che portdo nel primi anni ottanta Paul Volcker — dlora presidente della banca centrae usa — a
sconfiggere I’ inflazione della seconda crig petroliferd’.

Quanto dl’area euro, I’ OCSE afferma testuamente che “le prospettive di crescita e di occupazione
aul breve termine sono le migliori mal verificates a partire dagli ultimi anni *80”. Infatti, nella latitudine
biennde di riferimento il PIL crescera mediamente dd 3,4%, I’inflazione rimarra sotto controllo
@rincirca il 2%), e il tasso di disoccupazione scenderad 9,2% nd 2000 e al’8,5% nd 2001. |
problemi sono conness dla necesstadi evitare che la crescita Sa foriera di inflazione atraverso
successve misure di politica monetaria dapprima restrittive e poi di carattere neutrde. Sotto il profilo
srutturale I’ Europa abbisogna di un’ economia capace di reagire con tempestivitaagli shock esterni,
con un mecao dd lavoro flessibile e una compdtitivita crescente garantita ddl’innovazione
tecnologica

Il Gigppone s conferma, anche ndlle previsoni OCSE, I’ arealindudridizzata di maggiore sofferenza
Alla scarsssma vivacitade consumi interni, la banca dd Gigppone deve far fronte attraverso una
politica monetaria agevolaiva ed espangva, mentre sono attese importanti riforme fiscai e strutturdi.
E’ dato giusamente osservato cheil principae ingrediente della crescita € la profittabilitae dunque la
ripresa dei consumi, ma questi stentano a decollare perché la ristrutturazione delle imprese provoca
disoccupazione e quindi deprime la spesa ddlle famiglie. Forse lavia d' uscita € cercare lavia inedita
di una espangone non veicolata da una maggiore propensone dla spesa de consumatori. Un
controsenso? Un’ gporia logica? Forse no, se pensiamo ala “ripresa senza occupazione” degli St

uniti dopo la recessone del 1990. Secondo le previsoni, il PIL dovrebbe crescere del’1,7%

questanno e del 2,2% nd 2001 e la deflazione dovrebbe graduamente essere riassorbita, la
disoccupazione dovrebbe attestars sul 4,8%.

Infine non negative le prospettive per le aree non OCSE: la Cina e condannata a tenere un tasso di
sviluppo superiore d 6% annuo, se intende mantenere plaushilita dl’ obiettivo di riassorbire la
disoccupazione, ma dovrebbe riuscirci grazie ad una impodazione evolutiva de commercio con
I’estero che ha impedito una svalutazione ddlla moneta locde. Nel sud est asaico il processo di
ammodernamento e di ridrutturazione degli apparati produttivi sta dando esiti positivi, con |'unica
eccezione ddl’Indonesia. La Russa gppare in crescita anche se non & ancora completata la
trandgzione verso I'economia di mercato, mentre in america latina il brasle sa uscendo ddla
recessione, da cui hon s € ancora emancipata |’ argentina.

E I'ltdia? Per il nostro paese le previsioni parlano di una crescita media nd biennio dd 3% (piu
esattamente il 2,9% nel 2000 e il 3,1% nd 2001) con un tasso di inflazione decrescente: +2,3% ndl
2000 e +2,6% nel 2001. S tratta di una Situazione estremamente favorevole il cui motore e pero
codtituito dala vivacitaddla domanda internazionale, essendo ancora fragile qudla interna. Il nostro
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paese potradlinears dle performance del partner europel solo se vince I'impegnétiva sfida delle
riforme strutturdi. Quelle previdenzide e della pubblica anminigrazione tra tutte. Inoltre deve essere
mantenuto il controllo nella gestione della finanza pubblica riducendo le spese correnti € monitorando
la spesa degli enti locai sovente incompatibile con scdte di rigore. Altri problemi irrisolti sono
rappresentati dall’insufficiente liberdizzazione del mercato che necessita di decise rimozioni delle
barriere di ingresso soprattutto nell’ ambito del servizi non finanziari e dal’ inadeguata flessibilizzazione
del mercato del lavoro (che pure produrrauna flessone della disoccupazione: dall’ 11,5% del 1999
al’11% del 2000 fino d 10,5% I'anno prossmo). Infine un’area di incertezza € legata a pressioni

inflazionigtiche ridondanti in grado di impedire d nostro ssema produttivo di profittare
compiutamente della debolezza ddla divisa europea.

LE PREVISIONI ECONOMICHE OCSE PER AREE TERRITORIALI

AREE PIL (VAR %) | INFLAZIONE DISOCCUPAZIONE SALDO PUBBL TASSI A LUNGA
TERRITORIALI
2000 | 2001 | 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
USA 4,9 3,0 2,4 2,2 4,0 4,2 1,6 1,7 66 6,8
GIAPPONE 1,7 2,2 0,3 0,0 4,8 4,8 1,6 1,7 6,6 6,8
GERMANIA 2,9 3,0 15 1,5 8,5 7,7 -1,2 -1,7 5,8 6,2
FRANCIA 3,7 2,9 13 1,5 9,8 8,8 -1,4 -1,2 59 6,3
ITALIA 2,9 31 2,6 2,3 11,0 10,5 -1,5 -1,1 6,0 6,4
REGNO UNITO 2,9 2,3 2,5 2,8 5,7 58 11 0,9 5,7 6,1
AREA EURO 3,5 3,3 2,0 2,0 9,2 8,5 -1,0 0,9 59 6,3
TOTALE OCSE 4,0 31 3,2 2,5 6,3 6,1 0,4 0,3

IL PIL NELLE PRINCIPALI AREE INDUSTRIALIZZATE

1999 2000 2001
STATI UNITI +4,2 +4,9 +3,0
GIAPPONE +0,3 +1,7 +2,2
EUROLANDIA +2,3 +3,5 +3,3
UNIONE EUROPEA +2,3 +3,4 +3,1
OCSE +3,0 +4,0 +3,1

ECONOMIA ITALIANA

1999 2000 2001
PRODOTTO INTERNO LORDO 1,4 2,9 3,1
TASSO DI DISOCCUPAZIONE 11,5 11,0 10,5
DOMANDA INTERNA 2,5 1,8 2,4
CONSUMI PRIVATI 1,7 15 2,2




Macro tendenze previsionali secondo Prometeia

ITALIA
QUADRO GENERALE

Secondo gli esperti di Prometela, ndl’ orizzonte temporae congderato (2000-2005) I’ economia
italiana potra crescere ad un ritmo medio dd 2,6% |’anno e nd 2002 il tasso di sviluppo potra
diorare il 2,9%. L’economia itdiana beneficera dunque dei dividendi generati dd risanamento
finanziario e ddl’ entratain vigore della moneta unica

Tde pogtiva evoluzione sara agevolata dal’ andamento favorevole dell’ economia internazionde —
secondo modalitaperd non esplosive cioe tdi da non innescare tensioni inflazionistiche - d mutare
delle cui condizioni il nostro paese e drettamente legeto: il commercio mondiae dovrebbe espanders

aritmi vidni d 7,5% I’anno, il prezzo ddle materie prime dovrebbe rimanere stazionario dopo la
lievitazione del primo biennio, per il sud est adatico S prospetta I’ emancipazione definitiva ddle cris

passate, il Gigppone dovrebbe findmente inalvears in un sentiero di crescita anche se solo a partire
da 2002, gli dati uniti dovrebbero evitare, grazie dle sarrate politiche redrittive ddla FED, un
surriscadamento inflazionistico ed avviard verso un “aterraggio morbido” dellaloro economiaper la
quae s prevede una decelerazione nd quinquennio, i tass di interesse dd mercato monetario

dovrebbero crescere tanto in Europa che in Gigppone (anche se qui in misura minore), per I’ Europa
s prefigura una stagione espangiva abbastanza marcata (autata anche dall’ apprezzamento dell’ euro
rispetto adollaro e yen).

In definitiva Europa e Gigppone seguiranno una traiettoria andoga a quella sperimentata dagli Stati
uniti nella prima meta degli anni novanta: un forte processo di accumulazione di capitde e di
incremento del consumi non accompagnati da pressoni sul versante del prezzi. In particolare
I’Europa vivra una stagione di ripresa non disturbata da turbolenze inflazionigtiche in virtu dela
liberdizzazione dei mercati ivi compreso qudlo del lavoro, ddl’adozione ddl’euro, degli effetti
benefici esercitati ddl’ dlargamento ad est dell’ unione europea sotto il profilo della dilatazione della
domanda e ddle condizioni di competitivita del’implementazione di continue e decisive innovazioni
tecnologiche che permetteranno tangibili recuperi di produttivity della diminuzione dd tasso di
disoccupazione.

In tae contesto I'ltalia potraatestars su margini di crescita ben superiori in confronto d passato
(2,6% nel 2000, 2,7% nel 2001, 2,9% nel 2002, 2,5% nd 2003, 2,5% nel 2004, 2,6% nel 2005),
anche s2 9 manterraun certo disallineamento rispetto a principai partner europel. E' indubbio infatti
che il deprezzamento dell’ euro avvantaggi paes come la Spagna piuttosto che I’ Itdia e la Germania
ameno negli scambi intra-europel; inoltre la domanda interna italiana dovrebbe crescere in misura
pit limitata chein atri paes europel se non atro per laminor propensione a consumo.
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Le maggiori fragilitaei nodi problematici del “sstemaltdia’ sono infaiti codtituiti dalla scarsa vivacita
de consumi e ddlaperdastenzadi un differenzide inflazionistico con gli dtri paes UEM.

Quanto dla debole propensone a consumi, se € vero da un lato che il risanamento ddle finanze
pubbliche consente una riduzione della pressone tributaria e quindi un ispessmento del reddito
disoonibile delle famiglie, ddl’dtro lato € vero anche che il rapporto spesa/lPIL non sembra
disancorard sgnificativamente dal vaori dd passato anche per la difficoltadi riformare la spesa
socide e le procedure di periferizzazione delle decisoni contabili. Inoltre s consderi che la
propensione d consumo Sicuramente seguira un trend accrescitivo in rdazione dl’aumento de
reddito disponibile, ma & importante congtatare le conseguenze sulla stessa propensione a consumo
ddla variazione ddla composizione dd portafoglio dd risparmio delle famiglie. Infatti un tempo il
rigoarmio veniva dlocato prevaentemente sui titoli dd debito pubblico il che forniva molta liquidita
sotto forma di interess erogati. Oggi invece le famiglie preferiscono invedtire in vaori azionari
secondo le moddita dd rigparmio gedtito. Il fatto € che contabilmente il reddito disponibile non
incorpora le plusvdenze finanziarie, ma solo i fluss di interesse alle attivita finanziarie, scché in
genere il reddito permanente spendibile dale famiglie e sottovautato proprio perché computato a
netto dei rendimenti del rigparmio gestito. Dunque probabilmente il reddito disponibile & sottostimato
e andrebbe ricacolato computando gli incrementi di valore conness a titoli azionari, pur scontando
I’ effetto depressivo sui consumi effettivi esercitato dalla minor liquiditadelle nuove alocazioni degli
accantonamenti a rigparmio. In conclusione una grande incertezza investe gli effetti sui consumi della
modifica ddla naiura del portafoglio di rigparmio ddle famiglie e infati difficile prevedere e
quantificare le conseguenze sulla disponibilita dla spesa dd faito che gli impuls dla spesa s
trasferiscano in parte da reddito ala ricchezza in ragione ddl’ deatorietaddla consstenza del cors
azionari. Altri fattori eserciteranno un’influenza sulla propensione d consumo: in senso lievitativo -
soprattutto verso le giovani generazioni - agiranno I'innovazione tecnologica, la crescita della
produttivita il miglioramento delle posshilita occupaziondi, I'ampliamento delle opportunita ded
credito d consumo. In senso depressivo agiranno il fattore demografico (aumenta la quota delle
persone anziane sul totae della popolazione e nel vecchi € maggiore la propensione d riparmio) e la
modifica de meccanismi previdenzidi (I'dlocazione di risorse sui fondi pensone suppone un
accrescimento della tendenza a ridimensionare le spese). Dunque vi sono forze e spinte che s
muovono in direzione opposta, anche s, I'esito diagrammatico saraorientato probabilmente verso
un contenuto aumento della propensione a consumo.

Quanto dl’inflazione, h una Stuazione in cui il costo del lavoro per unitadi prodotto non gppare
sottoposto ad abnormi sollecitazioni e una volta che il prezzo delle materie prime “ail” daricondotto
entro candi modificativi non patologicamente ridzidt, gli ostacoli dla discesa dd tasso di inflazione
dovrebbero derivare esclusvamente ddla persstenza di meccanismi di tipo protezionigtico che
ingessano dcuni importanti mercati, impediscono una vera liberdizzazione e 9 frgppongono d
processo di disone dd differenzide inflazionistico italiano rispetto a qudlo francese e tedesco.
Anche aull’inflazione agiranno spinte contragtanti: se per un verso gli obblighi di riduzione dd
rapporto debito/PIL portera a compressioni della tassazione del redditi da impresa inferiori agli
dandard europe e quindi d mantenimento di componenti aggiuntive di gopesantimento (di natura
tributaria) nella formazione dei prezzi, per un dtro verso gli incrementi di produttivita riconducibili
al’innovazione tecnologica dovrebbero arginare eventudi spinte inflazionigtiche. Dungue I’ inflazione
sarasotto controllo, mala divaricazione con I’ Europa permarra

LA DOMANDA INTERNA



Lagpesaddle famiglie, cresciutanel 1999 dell’ 1,7%, dovrebbe subire un incremento - nell’ orizzonte
previsvo condderato - mediamente dd 2,5%, vdore inferiore solamente di un decimo a quello
riguardante il PIL. S torna quindi a ritmi di crescita dei consumi del tutto gpprezzabili (superiori di
crca mezzo punto percentude a queli ddla seconda parte degli anni novanta e di un punto
percentude e mezzo a tass della prima meta ddlo scorso decennio) comparabili a qudli della
seconda meta degli anni ottanta in cui perd una pesa ddle famiglie ridondante cred sguilibri e
digorsoni fondamentdi. Sotto il profilo quantitetivo, il peso dei consumi sul PIL gppare cospicuo e
quas superiore a vaori medi europel etae dainnescare un’ accelerazione della fase epansiva

Il principale supporto dla vivacitade consumi risulta essere I’ irrobustimento del reddito disponibile
per cui s prevedono incrementi ben superiori a quello registrato nel 1999 (0,5%): 1,5% nel 2000 e
2-2,5% in media |’anno nd prossmo quinquennio. Infatti a partire da 2001 migliorerala ragone di

scambio del consumatori il cul deterioramento ha in passato vanificato in parte I dlentamento della
paolitica di bilancio e I'incremento de reddito disponibile nominae; inoltre il reddito disponibile
riceverebbe gli input postivi ddl’ aumento delle retribuzioni lorde pro-capite (circal’ 1% |’ anno). Per
quanto riguarda I'incidenza degli effetti del crescente peso assunto dd risparmio gestito rispetto ai

titoli dd debito pubblico, vae quanto affermato in precedenza: formamente la nozione di reddito
disponibile non e inclusiva ddle plusvaenze, sostanzid mente la ricchezza generata dai fondi azionari
meno liquida e soggetta a volatilitg ma comunque in grado di dispiegare la suainfluenza sull’ entitadei

consumi- anche se secondo modalita e misure non facilmente quantificabili. E se nd lungo termine
I’invecchiamento della popolazione potrebbe favorire la propensione d rigparmio, nd breve andare &
sopratutto il miglioramento del clima complessivo a condizionare in senso espansivo la proieziore di
sesadelefamiglie.

In relazione dl’ dtra componente della domanda interna, gli investimenti, la previsione eaborata dagli
eperti di Prometeia e nettamente ottimigtica per i prossmi cinque anni. |l tasso di crescita degli
invesimenti in macchinari ed impianti 9 aggira infati sul 6% I'anno, percentude verificatas ndla
seconda meta degli anni ottanta. Numerod dementi dimentano il ciclo degli invesimenti delle
imprese: e buone aspettative sull’ andamento complessivo dell’ economia, le risorse disponibili per
I"autofinenziamento, la sussstenza di numeros incentivi fiscdi, la dabilitadd regime de cambi fiss
dl’interno ddl’Europa. Un fenomeno su cui riflettere € rappresentaio da fatto che s amplia
ulteriormente il peso sul PIL degli investimenti in macchinari ed impianti (che risulta giagevato in
quanto il giand 1999 |a percentuae era dell’ 11.6% superiore aquellasu cui S erano atedteti gli Sati
uniti dopo la crescita enorme ddl’ ultimo quinquennio) fino a raggiungere dimensioni che rendono
plaushbile la congettura che I'dlocazione di risorse in tae direzione da riconducibile in misura
crescente dla sogtituzione rapida dd capitale esgtente per interndizzare e innovazioni tecnologiche
ne  process produttivi. S tratta prevdentemente di innovazioni tecnologiche corrdate
al’informazione e riferite a beni di investimento caratterizzati datass di obsolescenza assa rapidi e
quindi necesstanti frequenti interventi sodtitutivi. Se invece 9 conddera la quota degli investimenti
totali sul PIL, il nostro paese 9 colloca ad un livello nettamente inferiore a partner europe per la
tradizionale minore incidenza degli investimenti in costruzioni (per le quai 9 prevedono comunaue
incrementi medi annui dell’1,5%) tanto nella componente residenzide (favorita dal’ andamento
demografico), quanto nella componente non residenziale su cui incide postivamente I accumulazione
di capitae netto.

Alla crescita ddla domanda le aziende faranno fronte adeguando la capacita produttiva senza
gopesantimenti inflazionididi.



La crescita della produttivita avverra secondo ritmi sodanzidmente dlinegti a vaori di lievitazione
della domanda, un’ esplosione ddlla produttivitatale da dimentare trend di crescita maggiori non
e invece incorporata nelle previsoni né per il settore manifatturiero, né per il settore del servizi.

L’'OCCUPAZIONE

Nel 1999 s e regidrata una crescita dell’ occupazione di 254 nuovi addetti pari al’ 1,2%, un risultato
che ci pone tra la Francia (1,6%) e l Spagna (4,6%) da un lato e la Germania (0,3%) ddl’atro.
Sono i sarvizi ad essers confermati quali generatori di nuova occupazione (285 mila addetti), mentre
il manifatturiero continua ad espellere forza lavoro el settore delle costruzioni lentamente dimogtra di
poter assorbirne. Decisivo S sono rivelati i contratti ¢.d. Atipici, basti pensare che nel 19991 2/3 del
nuovi contratti hanno avuto la fisonomia dd contretto interinde (il che spiega anche il boom ddle
assunzioni ned comparto de servizi dove vengono contabilmente computati i lavoratori ad interim
ancorché assunti ndl settore indugtride); i contratti a termine sono il 9,5% dd totde e quelli a part-
timel’ 8,2%.

Il tasso di disoccupazione € cos sceso al’11,4% nella media (ma al’ 11% in ottobre), ovvero un
punto superiore ala media europea. Permangono pero forti disparitaterritoridi tra il nord — dove il
tasso di disoccupazione é del 5,4% (4,4% ndl nord-est) — il centro (9,15) ed il sud (21,1%).

Prospetticamente due saranno i fattori che condizioneranno ladinamica dd mercato dd lavoro:

In primo luogo s trata di verificare se permara o 9 ridurra |'dadticita ddl’ occupazione
al’ accelerazione dell’ espansione economica. Le proiezioni previsonai di Prometeia prospettano
I'incremento dd PIL comporti un incremento ddlla domanda di lavoro sostanzidmente dlinesta
Quantificando s prevede ndl’ orizzonte temporde condderato la cessazione dell’emorragia di
organici da settore industride, mentre |’ occupazione del servizi potrebbe aumentare d ritmo di 160
mila unital’ ano, scché tra cinque anni saranno 1 milione i nuovi assunti, | due terzi de qudi nd
campo de sevizi. E' indubbio che I’ estensone dei meccaniami di flesshilitadd mercato dd lavoro
determini un'élevazione dd livelo ddl occupazione di equilibrio incidendo maggiormente le
dinamiche indirette (3 pend ad esampio agli effeti virtuos ddla mobilita sull’intersecazione tra
domanda ed offerta di lavoro) rispetto dle dirette (la flesshilita pare ridurre la durata della
disoccupazione e incentivare il turnover piu che incrementare I'occupazione dabile in misura
massiccia). Dd lato ddl’offerta il decremento demografico dovrebbe contribuire a facilitare
I’ assorbimento della disoccupazione.

In secondo luogo e degtinato a ridurs la frattura tra il tasso di partecipazione (le forze di lavoro
ovvero le persone disposte a lavorare rispetto dla popolazione che ne hal’ etacompresatrai 15 ei
64 anni) italiano e quello medio europeo. | giovani accederanno sempre pit d mercato del lavoro e
contestudmente acune riforme attivate, qudi il part-time e I'inndzamento dell’ obbligo scoladtico,
determineranno un aumento della tendenza a cercare lavoro. Se da un lato la crescita dd I’ offerta di
lavoro potrebbe rdlentare il riassorbimento del tasso di disoccupazione, dall’ atro essa é condizione
indispensabile perché la crescita della domanda di lavoro non generi impuls inflazionigtici negli ambiti
territoridi dove la disoccupazione € pit devata

In conclusione I'intreccio di vari fattori (disngessamento dd mercato del lavoro ed estensione del
meccaniami di flessibilitg aumento dd tasso di partecipazione d lavoro, crescita dd PIL, incremento
della produttivita del lavoro, stazionarieta demografica) precodituisce un quadro previsonde
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ottimistico: il tasso di disoccupazione dovrebbe graduamente scendere dall’ 11,4% del 1999 Al 11%
del 2000, a 10,5% del 2001, a 10% del 2002, a 9,6% del 2003, al’8,9% del 2004 all’ 8,2% del
2005.

L'INFLAZIONE

Le prefigurazioni previsondi di Prometeia individuano nel 2000 un tasso di inflazione dd 2,3%, ndl
2001 del 2%, e nd quadriennio successivo un tasso medio ddl’ 1,5%.

Dungue permarra un senghbile disalineamento dell’inflazione itdiana rigoetto a qudle di Francia e
Germania, paes nel confronti dei qudi I’ ltdlia manifestera una perdita di competitivita La Spagna
invece sara caratterizzata da tass di crescita dei prezzi superiori cui pero corrisponderaun maggior
incremento del PIL.

Ci 9 chiede s tde differenzide di inflazione mettera in discussione la permanenza del’ltdia
nell’ unione monetaria 0 se ingenereradissesti e squilibri e la risposta non pud che essere negetiva
Nonogtante prezzi a consumo piu ati della media europea siano lacifradi unamaggiore fragilitaddla
nostra economia sempre permeabile agli shock esterni, S deve considerare che un'inflazione cosi

bassa e un fenomeno inedito nd nostro paese dmeno dagli anni sessantain poi e non mancheradi

fungere da volano rispetto agli impegnativi scenari di sviluppo del nostro paese chiamato ad
edendere il processo di liberdizzazione, di smantdlamento ddle tradiziondi caseméte
protezionistiche, di gperturaa mercati ed dla concorrenza.

Ma perché I’ inflazione itdliana e superiore dl’ inflazione tedesca e francese? Imputati non sono tanto |

prodotti petroliferi: s0n0 nel nostro paese meno dadtici che dtrove dla Stuazione internazionae:

< il prezzo dd greggio subisce una flessone S riducono meno che proporzionamernte, se quelo
cresce aumentano meno che proporziondmente. 1l gap inflazionistico 9 spiega invece a partire dai

prezzi delle componenti non energetiche che hanno regidtralo negli ultimi tempi una marcata
acceerazione, come e dimostrato ddl’intervento camieratore dd governo itdiano con misure
(aumento dello sconto fiscale sulla benzina, riduzione ddll’ diquota d’ imposta sulle assicurazioni rca,
massimizzazione dd controllo sulle tariffe locdi) le qudi tuttavia, a differenza di dtre ipotizzabili
(liberdlizzazione ddla digtribuzione de carburante, liberadizzazione dd comparto asscurativo),
potranno incidere non tanto sull’ inflazione quanto piuttosto sulle aspettative di inflazione.

Quanto dl’andamento dell’indice generde del prezzi d consumo, l'inizio de 2000 e dato
condizionato indubitabilmente da prezzo dd greggio (il cui incremento rispetto a minimi del febbraio
dello scorso anno e stato del 150%). Se le quotazioni del greggio cominceranno a scendere, anche i
prezzi d consumo inizieranno a diminuire non senza prima avere sfiorato la soglia del 2,5% durante
I'estate. Nel 2000 il tasso di inflazione potrebbe posizionars attorno a 2 punti percentudi e
successvamente la dinamica del prezzi d consumo - dimentati da una crescita del costo ddl lavoro
nel settore indudtride non accompagnata da incrementi di produttivita di pari valore — dovrebbe
crescere ddl’ 1,5% I’ anno. Variazioni (in senso piu favorevole) rispetto a questo scenario potrebbero
essere riconducibili al’introduzione ddl’ euro (tragparenza nei meccanismi di formazione del prezzi) e
al’introduzione ddle nuove tecnologie informatiche (aumento ddlla produttivitd.



SINTESI PROMETEIA (ITALIA)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PRODOTTO INTERNO LORDO 14 26 | 27 | 29 | 25 | 25 | 26
IMPORTAZ. DI MERCI E SERVIZI 38 51 | 69 [ 75 | 65 | 60 | 63
SPESA DELLE FAMIGLIE 17 24 | 23 | 26 | 24 | 25 | 25
SPESA DELLE A.P. E ISP 08 02 | 02 [ o5 | 04 | 05 | 06
INVESTIMENTI MACCHINARI E ATTREZZ. | 6,2 72 | 63 | 75 | 61 | 54 | 58
INVESTIMENTI IN COSTRUZIONI 18 19 | 15 | 18 | 13 | 15 | 15
ESPORTAZIONI DI MERCI E SERVIZI 03 | 53| 65 | 65| 63 | 62 | 57
DOMANDA INTERNA TOTALE 25 25 | 28 | 31 | 25 | 24 | 28
SALDO MERCI  (MILIARDI DI LIRE| 40.038 | 18.913 | 28.905 | 33.833 | 40.711 | 40.327 | 37.795
CORR.)

SALDO DI CONTO CORR. (MILIARDI| 26.604 | 8.042 | 15.685 | 18.399 | 23.846 | 24.529 | 21.953
LIRE)
RAGIONE DI SCAMBIO (VAR. %) 01 | 59 | 23 | 16 | 12 [ 04 | 02
INDICE ~ GENERALE  PREZZI AL| 17 23 | 20 | 14 | 14 | 16 | 16
CONSUMO
- AL NETTO IVA 16 24 | 18 | 14 | 14 | 16 | 16
RETRIBUZ. PRO-CAPITE INDUSTRIA 2,9 27 | 30 | 28 | 26 | 30 | 29
INDICE GENERALE PREZZI PRODUZIONE| 03 | 41 | 08 | 00 | 01 | 08 | 08
INDICE PREZZI PROD. MAN. NONALIM.I | 01 | 28 | 14 | 03 | 01 | 07 | 07
REDDITO DISPONIB. A PREZZI COSTANTI | 0,5 15 | 1,7 | 21| 19 | 27 | 24
PROPENSIONE AL CONSUMO 873 | 877 | 884 | 891 [ 89,7 | 89,7 | 89,9
OCCUPAZIONE TOTALE (VAR. %) 1,0 09 | 08 [ 07 | 06 | 08 | 09
INDICE GENERALE PRODUZ.| 0,1 29 | 34 | 34 | 27 | 24 | 25
INDUSTRIALE
GRADO UTIL. CAP. PROD. NELL'INDUST. | 935 | 934 | 936 | 939 | 937 | 933 | 92,9
INDEBITAMENTO DELLE A.P. 40511 | 34.150 | 27.119 | 17.465 | 6.879 | 7.382 | 5.192
-IN % DEL PIL 1,9 15 | 12 [ 07 | 03 | 03] 02
INTERESSI PASSIVI A.P. IN % DEL PIL 6,8 64 | 60 | 59 | 56 | 55 | 53
RAPPORTO DEBITO AP/PIL (DEF. UE) 1149 | 1114 | 1070 | 1031 | 99,3 | 959 | 92.1
TASSO SUI BOT A 3 MESI 2.8 39 | 42 | 46 | 50 | 49 | 48
TASSO MEDIO SUGLI IMPIEGHI BANC. 5.6 62 | 66 | 69 | 73 | 73 | 7.2
TASSO MEDIO SUI TIT. DI STATO 47 60 | 62 | 65 | 64 | 63 | 61
GERMANIA
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 15 30 [ 31 [ 31 | 28 | 28 | 238
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 2,2 24 | 33 | 34 | 29 | 29 | 31
- ESPORTAZIONI NETTE 07 [ o6 | 02| 02 -02] 01]-03
SALDO MERCI IN % DEL PIL 3.2 28 | 30 [ 29 | 29 | 28 | 26
RAGIONE DI SCAMBIO 02 | -44 | 15 | o5 | 04 | -02] 01
INFLAZIONE 07 20 | 17 [ 12 | 08 | 11 | 09
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 9,1 88 | 82 | 77 | 72 | 68 | 64
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 42 [ -09 | 14| 09| 04| 01 ] 00
FRANCIA
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 2.7 32 | 30 [ 28 | 28 | 28 | 28
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 2.8 28 | 31 | 29 | 26 | 28 | 27
- ESPORTAZIONI NETTE 01 [ 04 | 01| 00| 01| 00/ 00
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SALDO MERCI IN % DEL PIL 1,6 11 |12 | 14| 16 | 16 | 16
RAGIONE DI SCAMBIO 02 | 40 | 19 | 15 | 09 | -09 [ 00
INFLAZIONE 0,6 17 | 14 | 10| 08 | 10 ] 08
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 110 [ 103 | 96 | 91 | 87 | 82 | 78
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 48 | 16 | 13 ] 10| 03| -01 [ 01

GRAN BRETAGNA

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 2,0 34 [ 32 [ 32 | 29 | 30 | 26
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 35 35 | 34 | 31 | 28 | 28 | 27
- ESPORTAZIONI NETTE 45 | 01 ] -02] 00 | 01| 01 | 00
SALDO MERCI IN % DEL PIL 28 | 30 | 27| 25| 25 | 22 [ 21
RAGIONE DI SCAMBIO 20 | 04| 11| 02]-07] 04] 03
INFLAZIONE 1,4 18 | 18 | 17 | 12| 15 | 14
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 6,2 61 | 58 [ 56 | 57 | 57 | 57
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 1,2 06 [ 06 | 04 [ 04 | 05| 03
SPAGNA
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 3,7 40 | 37 | 34 | 28 | 30 | 29
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 48 42 | 41 | 36 | 32 | 28 | 238
- ESPORTAZIONI NETTE 41 | 02| -04] -02] -04] 02 | 01
SALDO MERCI IN % DEL PIL 42 | 63 | 55| 50 | -48 | -44 [ 41
RAGIONE DI SCAMBIO 07 | 50 | 42 | 30 | 20 | 10 | 10
INFLAZIONE 2,2 28 [ 20 | 15 | 14 | 18 | 138
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 159 | 145 | 135 [ 127 | 120 | 112 | 111
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 41 | 06 | 03] 01| 00 | 00 | 02
STATI UNITI
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 41 42 | 35 | 28 | 30 [ 31 | 26
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 54 49 | 36 | 25 | 27 | 28 | 25
- ESPORTAZIONI NETTE 42 | 07| -01] 03] 03] 03[ 00
SALDO MERCI IN % DEL PIL 37 | 43 | 42| 38| 36 | -33 [ 33
RAGIONE DI SCAMBIO 47 | 05 | 17 | 15 | 02| 00 [ 02
INFLAZIONE 2,2 22 | 16 [ 14 | 15 | 11 | 12
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 42 42 | a4 [ a7 | a6 | 46 | 47
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 0,1 00 [ 01 [ 02| 01| 02] 00
GIAPPONE
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
PIL REALE (TASSO VAR. %) 0,3 08 [ 19 [ 26 | 30 | 28 | 27
CONTRIB ALLA CRESCITA DEL PIL:
- DOMANDA INTERNA TOTALE 0,6 05 [ 09 | 23 | 33 | 32| 30
- ESPORTAZIONI NETTE 03 | 03 | 10 ] 03] -03] -04]-03
SALDO MERCI IN % DEL PIL 2,9 29 | 34 | 34 | 33 | 31| 29
RAGIONE DI SCAMBIO 48 | -25 | 38 [ 34 | 03 | 20| 22
INFLAZIONE 03 |02 |05 ] 07| 10| 13 ] 13
TASSO DI DISOCCUPAZIONE ( 47 50 [ 49 [ 49 | 47 | 47 | 47
AVANZO A.P. IN % DEL PIL 83 | 77| 72| 68| 63| -61 | 56
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UNIONE ECONOMICA E MONETARIA EUROPEA

UNIONE EUROPEA 1999 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 | 2005
PIL E COMPONENTI DELLA
DOMANDA:
- PIL 2,2 3,1 3,1 3,0 2,8 2,8 2,8
- CONSUMI PRIVATI 2,5 2,7 2,9 2,9 2,8 2,9 2,8
- INVESTIMENTI TOTALI 4,8 5,5 5,5 5,2 4,6 4,5 4,4
- DOMANDA INTERNA TOTALE 2,8 2,9 3,3 3,2 2,9 2,9 3,0

- DOMANDA INTERNA AL NETTO 2,7 3,0 3,1 3,1 2,9 2,9 2,9
SCOR

- DOMANDA INTERNA TOTALE 2,8 2,9 3,2 3,2 2,9 2,8 3,0

- ESPORTAZIONI NETTE 0,6 0,3 0,2 -0,1 0,1 0,0 0,2
BILANCIA DEI PAGAMENT!:

- SALDO MERCI IN % DEL PIL 1,7 0,8 1,0 1,2 1,3 1,2 1,1

- RAGIONE DI SCAMBIO 0,5 -4,5 1,7 1,1 0,6 0,2 0,2
TASSO DI DISOCCUPAZIONE 10,1 9,6 9,0 8,5 8,1 7,6 7,3
AVANZO SETT. PUBB. IN % DEL PIL -1,2 -1,0 0,9 -0,6 0,2 0,0 0,1

DEBITO DEL SETT. PUBB. IN % DELPIL 72,3 710 | 688 | 66,7 [ 645 | 624 | 60,2

PAESI EXTRA-EUROPEI NON OCSE

ALTRI PAESI EXTRAEUROPEI 1999 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
EUROPA CENTRALE
Pil reale (tasso var. %) 2,6 3,6 4,0 3,6 3,8 3,5 3,5
domanda interna totale 3,8 4,4 4,6 4,3 4,4 4,2 4,5
inflazione (deflatore domanda interna) 6,7 7,9 5,0 4,8 6,2 4,3 4,5
ragione di scambio 1,3 -4,7 2,9 2,3 1,0 2,2 1,9
saldo merci in % del pil -1,2 -1,9 -1,5 -1,2 -1,0 0,7 -0,5
EX UNIONE SOVIETICA
Pil reale (tasso var. %) 3,2 3,0 3,0 2,9 3,7 3,7 3,8
domanda interna totale 1,2 2,0 2,4 2,8 3,6 3,6 3,4
inflazione (deflatore domanda interna) 36,6 258 | 10,6 9,2 7,7 6,4 5,8
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ragione di scambio 9,8 9,8 9,4 -6,9 -3,0 0,5 1,1
saldo merci in % del pil 8,4 15,4 12,2 9,1 7,3 6,8 7,2
AMERICA LATINA

Pil reale (tasso var. %) -0,2 3,4 3,5 3,9 2,9 2,7 2,6
domanda interna totale -1,3 2,0 2,9 3,4 3,0 3,0 2,7
inflazione (deflatore domanda interna) 8,0 8,8 7,2 55 7,3 6,7 7,9
ragione di scambio -1,3 53 1,0 0,2 0,0 0,0 0,3
saldo merci in % del pil -2,8 -1,8 -1,5 -1,4 -1,6 -1,8 -1,9
PAESI DEL PACIFICO

Pil reale (tasso var. %) 5,6 58 51 4.8 4.7 4,1 4,0
domanda interna totale -0,2 3,8 43 4.4 4.1 4,2 4.1
inflazione (deflatore domanda interna) 4,0 3,5 3,8 3,7 3,5 3,2 3,2
ragione di scambio 2,3 -2,3 0,6 0,7 -0,9 0,8 0,7
saldo merci in % del pil 5,9 51 51 5,0 4.0 3,6 3,3
CINA E SUBCONTINENTE INDIANO

Pil reale (tasso var. %) 6,3 6,0 6,2 5,9 5,8 5,6 5,6
domanda interna totale 6,1 6,0 6,3 5,9 5,8 5,6 57
inflazione (deflatore domanda interna) 2,9 4,2 4.6 3,8 3,9 4,0 3,9
ragione di scambio 0,5 -1,3 -2,0 0,5 -0,1 0,3 0,6
saldo merci in % del pil 3,3 3,0 2,6 2,5 2,4 2,3 2,2
AFRICA (ESCLUSI PAESI

MEDITERRANEO

Pil reale (tasso var. %) 3,8 4,4 4,5 4,7 4,9 4,2 4,3
domanda interna totale 1,8 3,2 3,3 3,7 3,8 3,2 3,4
inflazione (deflatore domanda interna) 8,2 8,5 7,3 5,4 6,2 6,3 6,8
ragione di scambio 0,7 5,5 -1,7 -0,6 -0,5 0,3 0,1
saldo merci in % del pil 2,3 3,7 3,5 3,4 34 3,3 3,2

Le ultime previsioni di Prometeia, dell’IRS e dell'lSAE

Al momento di andare in stampa con questo fascicolo sono state rese note le precisoni di due
importanti Idituti di ricercac Prometeia e IRS. Gli scenari previsonai ddinegti dagli esperti dei due
idituti sono impodati evolutivamente: la ripresa 9 sta consolidando, la Banca Centrale Europea sta
dimostrando di poter controllare senza soverchie fatiche le spinte d ridzo de prezzi, nd prossmo
biennio S generera nuova occupazione con tass vicini dl’1% I'anno. L’idituto bolognese tuttavia
manifesta numerose cautele e non manca di evidenziare le fragilitasrutturdi delle nostra economia,
mentre I'igtituto di Milano € piu decisamente ottimigtico e il nostro Sstema economico non € mai

dato cos solido come negli ultimi trent’anni. Per Prometeia la crescita media del PIL dovrebbe
attestars sul ritmo del 2,8%-2,7% nel’ orizzonte previsvo consderato, soprattutto grazie d profilo
evolutivo della domandainterna (+2,3% ndl 2000 e + 3,2% |’ anno prossmo). Sui prezzi potrebbero
agire uinte lievitative esogene, matali sollecitazioni a ridzo ddl’ inflazione non sono preoccupanti Sa
perché gppaiono conness a fenomeni trangtori (la lievitazione del prezzo dd petrolio e
dal’indebolimento della divisa europes), Sa perché sa la FED che la BCE sono state in grado di

adottare misure redtrittive finaizzate ad evitare eccessvi surriscaldamenti dei Sstemi economici. In
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definitiva le previsioni di Prometeia sull’ inflazione indicano una curva discendente (2,4% quest’ anno,
1,9% nel 2001 e 1,6% I'anno successivo). L'IRS prefigura un ciclo espangivo con dimensioni pitl
cospicue (+3,0% nel 200 e +3,1% nd 2001) grazie ad una pit robusta crescita della domanda
interna (+2,8% nel 2000 e +3,3% ne 2001). Quanto dl’inflazione, una volta scontato il
trasferimento del costo dd petrolio a vale verso i prezzi findi d consumo nel prossmi mes,

I"inflazione tenderaa ridurs: +2,4% nel 2000 e +1,9% ndl 2001. Laforbice previsvatrai due idtituti

S accentuain relazione a conti con | etero e dle esportazioni. Cos mentre per I’ RS la congiuntura
positiva dei mercati di shocco dd “made in Italy” collocati nei Paes emergenti fara decollare gdli

ordinativi provenienti dall’ estero, Prometeia, pur riconoscendo il tendenzide irrobustimento del fluss

esportati, paventa la prosecuzione della tendenza dla perdita di quote sulla domanda mondide da
parte del nostro export quale effetto del deterioramento delle ragioni di scambio e ddlla rivautazione
ddl’ Euro. Infine, Prometeia € ottimista sulla capacitadd Governo di rispettare gli impegni assunti nel
Programma di gabilita (deficit della PA ddlo 0,2% nd 2003) senza ulteriori appesantimento nel

prelievo su famiglie su imprese, anche s la Sabilizzazione del tass di interesse e gli obiettivi di

riduzione ddlo stock del debito pubblico impediranno di liberare risorse per I'dlentamento della
pressione fiscale nal prossmi anni. L’Igtituto di Studi ed Andis Economica (ISAE) ha poi vautato
comparativamente gli esti delle inchieste congiunturai condotte nel mese di maggio dall’ |SAE stesso,
dal’lFO e ddl’INSEE sulle imprese indudtridi rispettivamente itaiane, tedesche e frances. Ne e
uscito confermato il fatto che la lancetta dd barometro dell’ economiaitdiana volge d bello: migliora
infatti il dimad fiduciatra gli indudridi. L’indice Sntetico, eaborato e destagiondizzato ddl’|SAE
sdeda 107 alll eda 108 a 111 per Itdia e Germania. Lo stesso indicatore rimane stazionario in
Francia pur mantenendos su livelli ragguardevoli. Le sesse indagini fanno registrare, quanto dle
sointe sui ligini, che 9 diffonde tra le imprese un sentimento di preoccupazione inflazionigtico. 1

portafoglio ordini € previgto in irrobustimento da un numero crescente di imprese (il saldo é passato
da +9 ad aprile a 17 a maggio), grazie sopratutto dle ottime performance della componente
interna della domanda (il relativo sado e passato da +5 a +14) e s trata di un miglioramento diffuso
inquas tutti i settori produttivi. Anche sul versante delle aspettative concernenti i livelli di produzione,
gli imprenditori testimoniano un andamento favorevole (da un sddo di +7 ad un sddo di +15), le cui

dimensioni gppaiono piu accentuate nel settore del beni intermedi e di investimento. Pogtive le
prefigurazioni previsonali pur in un quadro che sconta il consolidars di tensioni inflazionigtiche.

Previsioni del Centro Studi della Confindustria

IL CONTESTO INTERNAZIONALE

Il primo trimestre dd 2000 € stato caratterizzato da una forte accelerazione dell’ economia mondiae
in tutte le macro-aree internaziondi (+5,5% I'incremento dd PIL, +10% la dilatazione de
commercio mondiae): I’ Europa ha confermato I’ evolutiva impostazione ddlla sua economia, gli Seti
uniti non hanno manifestato arresti negli devati ritmi di crescita degli ultimi anni, il PIL gigpponese
sembra essers inopinatamente risvegliato, e in estremo oriente, america latina, Europa centro-
orientale e evidente una Sntomatol ogia espansiva

Anche s nd secondo trimestre i dati del preconsuntivo sembrano indicare un certo rallentamento
(+4% il PIL) riconducibile d tanto atteso “ atterraggio morbido” dell’ economia usa, d riemergere di
problemi irrisolti in Gigppone e dle cautele ddla ripresa nel far eadt, I'intonazione complessva
dell’ economia internazionae non appare inficiata nelle sue positive dinamiche di fondo.

Ne s0no specchio fedde le prefigurazioni previsondi formulate dai principdi idituti internaziondi
(FMI, CE e OCSE) che pur scontano un ralentamento nella seconda meta dell’ anno. Secondo il
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FMI il PIL mondide aumenterade 4,2% nel 2000 e dd 3,9% nel 2001, vaore superiore ddlo
0,5%-1% rispetto a qudlo che s regidrera ne paes indudridizzati e le economie emergent
dovrebbero invece crescere d ritmo del 5-6% nellamediadel prossimo biennio.

Nel’ambito delle redtaindustridizzate |’ Europa dovrebbe sopravanzare gli ati uniti per i quai g
prevede una decel erazione.

STATI UNITI

| dati che via via sono emers ndla seconda parte dd primo semestre dd 2000 evidenziano un
rdlentamento ddla crescita americana la diminuzione dele vendite ad dettaglio, la flessione
ddl’occupazione nd settore privato, la batuta d'aresto ddla produzione manifatturiera,
I' affaticamento dd settore delle costruzioni, la minore vivacitadele spese per consumi da parte delle
famiglie indotta ddla caduta dei cord azionari, sono indicatori di un ralentamento nd formidabile
ciclo americano.

Ci d chiede tuttavia se la decdlerazione € un fatto strutturae oppure una semplice pausa in un
processo di espangone che non sembra avere termine. 11 Centro Studi della Confindustria parte dal

presupposto che I'aumento del PIL da de 4,6% nella media quest’anno e dd 3% nd biennio
successvo. Ma questa serilizzazione ddlla crescita dell’ economia americana, sarapossibile solo sela
Federal Reserve con ulteriori aumenti del tass di interesse garantisce - impedendo abnormi
dilatazioni delle azioni di Borsa — una minore vivacitade consumi e un controllo delle pressioni

inflazionidtiche e quindi un “aterraggio morbido” dell’ economia americana. |l palino € dunque ndle
mani della FED che dovra dosare tuttavia i ridzi del tass di interesse per evitare flessoni piu

drastiche delle quotazioni azionarie e I'innesco di una fase recessva con effetti dirompenti ndl’ intera
economiamondiae.

GIAPPONE

| dati macroeconomici sembrano indicare un’ accentuata ripresa nell’ area economica nipponica, che
vanno tuttavia verificati sotto il profilo della contabilita tecnica-economica. Infatti, d di lade vaori
numerici, permane una evidente fragilitadella domanda e segnatamente della componente “consumi
delle famigli€’, la cui ripresa potrebbe spingere I'incremento ddl PIL dall’ 1,9%-2% del 2000 al
2,5%-2,6% nel biennio seguente.

EUROPA

I PIL nd primo trimestre di quest’anno e aumentato de 3%. Motore di tae risultato € data
I’evolutiva impogtazione della domanda estera dimentata dalla ripresa degli scambi internaziondi di
beni e di servizi e ddla svdutazione della moneta europes; I’aumento del grado di utilizzo degli
impianti e il miglioramento del clima di fiducia degli operatori economici hanno indotto un
irrobugtimento ddla propensone dl’investimento, mentre sulla non hbrillante performance dela
digoonibilitadla spesa ddle famiglie hainfluito negativamente la frenata del consumi in Germania.
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Le proiezioni previsondi per I'immediato futuro relativamente dl’industria manifatturiera rimangono
comunque favorevolmente orientate, anche per la ripresa de consumi e la ritrovata vivacitadd
mercato del lavoro, sicché ndl 2000 il tasso di crescita del PIL dovrebbe attestars sul 3,4%. Née
2001, nonostante la cessazione degli effetti virtuos della svautazione monetariae I’ ascesa del tass di
interesse, il PIL dovrebbe aumentare del 3,2% I’anno e nd 2002 ddl 3%.

ECONOMIE EMERGENTI

Dopo un 3,8% regidtrato I'anno passato, il PIL dovrebbe crescere nel 2000 e nel 2001 di cinque
punti percentudi in media d’ anno.

Complessvamente i Paes di nuova e recente indudtridizzazione ddl’ Asa dovrebbero crescere del
6% circa. In particolare dovrebbero essere sostenuti i tass di incremento del PIL in Corea (+6,5%-
7% I’anno), mentre anche la Cina dovrebbe marcare gpprezzabili success dopo il suo pieno
inserimento nelle Srutture istituziondi ddl commercio mondiale.

Per I’America Ldina gli scenari previsondi indicano un PIL dd 4% ndl’ orizzonte temporae
consderato, soprattutto per il ciclo favorevole di Brasile, Cile, Messico e Venezuda (Paes questi
ultimi due che hanno ampiamente beneficiato degli devati introiti derivanti dalla vendita dd greggio.
Sull’ Argentina pesano sale ate quotazioni della divisa americana, Sala continua ascesa dello stock
dd debito pubblico.

Infine I'Europa Centro Orientde dovrebbe avvantaggiars dei progress ddl’economia russa,
collocando la crescitadel PIL sul 4%-4,5%.

COMMERCIO MONDIALE

Nel 2000 il commercio mondiae dovrebbe accelerare di oltre 4 punti percentuai rispetto a 9%
portandos a 9%, per poi scendere d 7%-7,5% nd biennio successvo n connessione con il
ralentamento della crescita mondiade. La distribuzione geografica ddll’ interscambio mondiae con il
rdlentamento Statunitense troverebbe il suo nuovo fulcro nd continente europeo e dovrebbero
parimenti crescerei fluss di merdi itdianeindirizzati verso i propri merceti di destinazione.
INFLAZIONE

Lasvautazione dell’ Euro rispetto a dollaro — e la connessa lievitazione dei prezzi delle materie prime
non-oil importate - el’aumento ddle quotazioni ddl greggio hanno determinato nell’ area della moneta
europea una recrudescenza ddle tengoni inflazionistiche. Negli Stati Uniti la sdita ddl’indice de
prezzi d consumo € riconducibile anche dla sbornia da consumi collegata dle dratodferiche
quotazioni del cors azionari e d conseguente effetto ricchezza

Nella seconda parte dell’ anno ladiscesa del prezzi ddl greggio, larivautazione dell’ Euro sul dollaro e
il ridzo dei tass europel, dovrebbero portare ad un contenimento delle tensioni inflazionistiche. Cosl,
dopo aver toccato il 2,2% in estate, I’ inflazione europea dovrebbe scendere dl’ 1,9% afine anno per
poi posizionars sull’ 1,7% nel 2001. Un va ore accettabile che sconta la compensazione dell’ aumento
della produttivitarispetto dla crescitadel costo del lavoro per unitadi prodotto (retribuzioni: +2,5%).

LE PREVISIONI PER L'ITALIA

PRODOTTO, CONSUMI, INVESTIMENTI
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Il Centro Studi ddlla Confindustria haritoccato al’insti le previsioni di crescita per il 2000 portandole
a 2,8%, un vaore dlineato a quello delle ultime proiezioni OCSE (2,9%), IRS (3,0%), Prometeia
(2,6% in modifica d ridzo). Pardldamente la divaricazione rispetto dla media europea ddlo 0,9%
del 1999 scenderaallo 0,6% del 2000 e alo 0,3% del 2001.

Quet'anno volano dela ripresa dell’economia itdiana sono le esportazioni e la crescente
propensone ad effettuare degli investimenti da parte degli imprenditori itdiani segnatamente per
guanto concerne la componente macchinari, dtrezzature e mezzi di tragporto (+7,6%).
Evidentemente sull’ evolutivo andamento degli investimenti pesano favorevolmente il miglioramento
ddla fiducia ddle imprese manifatturiere, le agevolazioni fiscai per la tassazione degli utili reinvedtiti
della legge Visco e il livello ancora piuttosto basso del tass di interesse, nonché I'dto grado di
utilizzo degli impianti. Luce verde anche per gli investimenti in costruzioni (per le qudi 9 prevede un
tasso di crescita del 3,3%) trainate non solo e non tanto dalle componenti di pesa che hanno brillato
lo scorso anno (rigrutturazioni incentivate fiscamente e opere pubbliche legate d Giubileo) quanto
dalla spesa per nuove abitazioni e per | edilizia non resdenzide. Complessvamente gli invesimenti
fiss lordi dovrebbero registrare unalievitazione del 5,8% nel 2000.

Quanto a consumi delle famiglie, gopaiono ancora frenati dai timori inflazionigtici. Ne € un
riverbero la dinamica delle vendite d dettaglio segnatamente per quel che concerne I’ acquisto di beni
non durevoli, mentre sono in crescita le quantitadi auto immeatricolate e in genere la domanda di beni
durevali ed il credito d consumo appaiono in ripresa. Nel corso dell’anno s pud prevedere che
I attenuazione ddle tendoni inflazionigiche da un lato e I'accderazione del reddito digponibile
dd!’ dtro inducano unalievitazione ddla crescitade consumi ddlle famiglie (+1,7%).

Infine, come accennato, quest’anno il contributo ala crescita della domanda estera retta dovrebbe
essere tornato pogtivo. L’ export italiano e stato dimentato dal’innesco di un ciclo espangvo e ddla
svautazione ddl’ euro rispetto a dollaro e yen che ha corroborato la capacitacompetitiva del nostro
Paee. A fine anno la crescita delle esportazioni dovrebbe risultare del 9,8%. Sul versante delle
importazioni s prevede un aumento del 9,1%. 1l sddo tra fluss esportati e fluss importati dovrebbe
dunque essere positivo (0,3%) per la primavolta da 1996.

Nel piu lungo orizzonte temporae la crescita dell’ economiaitdiana saraancora dd 2,8% nel 2001 e
dd 2,6% nel 2002 un vaore pit prossmo, anche se hon completamente alinesto, a queli europe

(rigpettivamente + 3,4% e +3,2%). La domanda complessivamente intesa dovrebbe crescere trail
2,5% ed il 3%, esto di un +54% e un +4,8% degli investimenti fiss lordi (+7,4% e +6,4% de

macchinari e mezzi di trasporto, +2,5% nel biennio delle costruzioni) e di una sgnificativaripresa de

consumi ddlle famiglie. Questi sono destinati ad un trend lievitativo dal 2001 sa per il venir meno
delle tengoni inflazionistiche, sa per il rimpinguamento de reddito disponibile rede (su cui incide
positivamente soprattutto |’ assorbimento crescente ddla disoccupazione) da il diffonders dele
tecnologie informatiche goplicate a prodotti e servizi di nuova concezione verso cui S orienteranno in
misura sempre pil massiccia le preferenze dei consumeatori. Le previsioni sono di una dilatazione de

consumi del 2,5% nel 2001 e ddl 2,4% ndl 2002.

Infine, per quanto riguarda I'export, S presumono in deceerazione le quantita esportate in
connessione con | gpprezzamento dell’ Euro e con il rdlentamento delle crescita mondide. Cosi le
esportazioni, dopo aver toccato +9,5% nel 2000, scenderanno a 7,4% e a 6,8% |’ anno successivo.
Anche per le importazioni 9 prevede una crescita nel biennio 2001-2002 e una crescita superiore a
qudlade fluss esportati (rigpettivamente ddll’8,4% e del 7,8%).
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Al termine dd periodo indicato, con I’esaurimento del vantaggio competitivo rappresentato ddla
debolezza della divisa europes, il permanere di inefficienze nell’ offerta e ndl’ gpparato pubblico
farebbero riemergere il divario di concorrenziditatral’Itdiae gli dtri Paes europel.

| CONTI CON L’ESTERO

Il 1999 non e gato certamente un anno positivo per i nogtri conti con I’estero e nd 2000 questa
tendenza dovrebbe irrobudtirs; infetti il sddo ddla bilancia commercide dovrebbe entrare in
territorio negativo per circa 2.800 miliardi di lire con un peggioramento rispetto al 1999 di circa 40
mila miliardi di lire. Imputato di questo tracollo il peggioramento delle ragioni di scambio e non la
flessione ddlle quantitascambiate.

Nel 2001 il Centro Studi della Confindustria 9 attende un leggero recupero che perd dovrebbe
nuovamente cessare ne 2002. Questo andamento atdenante sarebbe da attribuird ancora
al’asmmetria (in un rgpporto inverso rispetto a quello registrato quest’ anno) tra ragione di scambio
evolumi di beni e sarvizi scambiati: mentre da un lato le ragioni di scambio — spinte ddla riva utazione
dell’euro sul dollaro e ddla diminuzione delle quotazioni ddl greggio sotto i 26 dollari — dovrebbero
migliorare de 2% ne 2001 e ddl’1,2% |'’ano successvo, la prevaenza delle importazioni sulle
esportazioni (quantificabile in circa 1,5 punti percentudi) provocheraun deterioramento della bilancia
commercide ed un’ erosione della compstitivitade “sstemal ltaid’. Traiettoria non univoca anche per
il sddo ddle patite invishili previgo in miglioramento per il 2000 (20.500 miliardi), in
peggioramento per il 2001 e in gabilizzazione d termine dell’ orizzonte previsonde (23.000 miliardi).
In particolare la diminuzione de tass ed il rafforzamento dela divisa americana faranno ridurre il

sado negetivo del redditi da capitde nd 2000, ma negli anni seguenti cesseranno i vantaggi conness

ad sddo savizi legato dl’evento unico delle celebrazioni giubilee e il deprezzamento dd dollaro
ostacolera la riduzione del saldo negativo dei redditi da capitde. In totde nel’ orizzonte previsvo
triennaeil sddo dele partite correnti saranegativo per circa 23 milamiliardi in mediad anno. 1l sddo
complessivo di conto corrente e conto capital e inciderebbe negativamente per circalo 0,8% dd PIL
(4 punti percentudi in meno rispetto d 1996).

OCCUPAZIONE, RETRIBUZIONI E COSTO DEL LAVORO

L’introduzione di meccanismi di flessibilizzazione del mercato del lavoro (i ¢.d. contretti atipici: lavoro
interinale, contretti a tempo determinato, part-time), € gato il grimadelo per scardinare I induttabile
destino dell’ampliamento dell’ occupazione. Infatti I’ occupazione per il terzo anno consecutivo €
cresciuta dell'1%. Ma il dato piu rilevante e il dissolvers del fenomeno di “crescita senza
occupazione’ che aveva marcato negativamente il contesto economico nazionae negli anni Novanta.
D4 disdlineamento tra PIL ed occupazione Samo passati ad una situazione di eadticitavicendevole.
In prospettiva la correlazione podtiva tra occupazione e ciclo economico s consolideraseppure a
livelli meno robugti che ndl’ ultimo biennio. Ecco dlora che I’ occupazione complessiva tendera ad
aumentare tra il 1999 ed il 2002 di 730.000 unita (crescita media annua dell’ 1%). Saranno le
codruzioni e l'industria, ma soprattutto | sarvizi meggiormente innovativi  (I’informatica, le
telecomunicazioni, | servizi dleimprese) a generare nuova occupazione. Inoltre nel triennio le forze di
lavoro dovrebbero aumentare ad un ritmo pari acircal’ 1% annuo grazie soprattutto al’ aumento del
tasso di partecipazione femminile (il 70% del 485.000 dei nuovi posti di lavoro sono donne). In tae
contesto il tasso di disoccupazione s collocherebbe decisamente sotto I'11% ndl 2001 per poi

atestars d 10,7% nel 2002. Quanto al’andamento delle etribuzioni nel settore indudtriale per
I’anno in corso 9 prevede I'aresto della tendenza d decremento affermatas negli ultimi anni.

Soprattutto quae effetto della contrattazione aziendde le stime di aumento delle retribuzioni sono del
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3,1% nella media d’ anno, ovvero 1o 0,7% in piu rispetto d tasso di inflazione, per poi decelerare gli
anni seguenti (+2,7% nel 2001 e +2,6% nel 2002). 1l costo del lavoro per unita di prodotto
dovrebbe aumentare ddll’ 1,3% quest’anno e ddl’ 1% negli anni seguenti.

L'INFLAZIONE

Per i med edtivi € previgo il culmine ddl’inflazione di origine esogena (eevate quotazioni del
greggio). A fine anno I'indice generde del prezzi a consumo dovrebbe attestars sul 2,4% ovvero lo
0,8% in piu rispetto ad 1999 e lo 0,4% in meno comparativamente con |’ area euro (eralo 0,6% nel

1999). Uno scenario confortante dunque ascrivibile dla tendenzide flessone del prezzi delle
meaterie prime “ail”, dl’ gpprezzamento della moneta europea sul dollaro, dla discesa de prezzi nel

settori liberaizzati, d cardtere redtrittivo delle politiche monetarie. La Confindudtriaritiene poi che, in
presenza di una politica di moderazione sdariae e di controllo dei litini da parte degli operatori sul

versante interno e in assenza di tenson sul versante internazionale, i prezzi non dovrebbero subire nel

prossmi anni abnormi ollecitazioni d ridzo: I'inflazione itdiana nd 2001 dovrebbe scendere
al’ 1,9%, due decimi di punto in meno rispetto a quella mediadell’ area ddl’ euro.

CENTRO STUDI DELLA CONFINDUSTRIA (GIUGNO 2000)

1999 2000 2001 2002

PRODOTTO INTERNO LORDO 1,4 2,8 2,5 2,4
CONSUMI DELLE FAMIGLIE 1,7 2,5 2,5 2,4
INVESTIMENTI FISSI LORDI 4,4 5,5 5,4 4,8
MACCHINARI E MEZZ| DI TRASPORTO 6,2 7,6 7,4 6,4
ESPORTAZIONI DI BENI E SERVIZI 0,4 9,5 7,4 6,8
IMPORTAZIONI DI BENI E SERVIZI 3,4 8,7 8,4 7,8
PARTITE CORRENTI (IN % DEL PIL) 0,8 0,7 0,7 0,8
OCCUPAZIONE 1,0 1,0 11 0,9
PREZZI AL CONSUMO 1,7 2,4 1,9 1,8
DEFICIT PUBBLICO. 1,9 1,6 1,0 0,6
RETRIBUZIONI 2,3 3,0 2,7 2,6

INDUSTRIA VICENTINA

LA CONGIUNTURA DEL 1° TRIMESTRE
2000
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Tutti i settori
CONSUNTIVO

Il consuntivo generde rilevato per il complesso dell’ industria manifatturiera vicentina nel corso del
primi tre mes dd 2000 delinea una gStuazione di netta e senshile ripresa economica. Con
I’esclusione della cgpacitaproduttiva, che ha subito un lievissmo ridimensionamento (-0,1% rispetto
dl’ ultima parte dd *99) tutti gli indicatori presentano segno positivo: la produzione S € rivelaa in
crescitadel 3,5% rispetto a quarto trimestre del 1999 e del 4,8% nel confronti dello stesso trimestre
ddll’ anno precedente. Gli impianti sono eti utilizzati in maniera decisamente ottimale (81,1%) ed &
lievemente cresciuto il numero medio di ore lavorate settimandmente (38,4 contro una media di 37
ore del ' 99).

Coerentemente con il dima di ripresa economica S segnda un incremento inflattivo, registrato
innanzitutto sui prezzi di vendita preticati dalle aziende (+1,5% su base annua, +0,9% rigpetto
al’ ultimo trimestre) e in buona parte conseguente ad una levitazione del costi indudtridi, che nel loro
complesso sono aumentati del 2,5% nel primi tre mes dell’ anno in corso.

La domanda e risultata in Sgnificativa crecita nella fase inizide del’anno, con un incremento
dell’ 1,4% per la componente interna e del 4% per quella estera. 11 portafoglio ordini assicurato dle
aziende vicentine 9 e alungato passando dai 2 mes a 2 ¥mes, mentre la quota di fatturato dovuta
ad export continua ad attestars su una percentuale ragguardevol e (45,6%).

Il fatturato € cresciuto dello 0,9% rispetto dl’ultimo quarto del "99 e addirittura ddll’8,5% se
confrontato col trimestre corrispondente su base annua. La variazione occupazionde nel trimestre &
risultata anch’ positiva (+0,9%).

PREVISIONI

Le previsioni per il semestre gprile-settembre prospettano un’ accentuazione della ripresa economica
gidevidenziatas nella fase inizide ddl’anno. La produzione farapresumibilmente rilevare un’ ulteriore
impennata (tra +3,2 e +5,1%), in modo da garantire il soddisfacimento dei nuovi ordinativi. Questi
ultimi S prospettano in dgnificativo aumento, Sa per quanto riguarda i consumi interni (con una
variazione compresa tra +1,6% e +2,6%) che per quel che dtiene ala componente estera della
domanda (tra +5,3% e +5,6%). Il circolo virtuoso generera effetti podtivi anche sul versante
occupazionale, con un incremento del posti di lavoro nell’ industria manifatturiera compreso tra +1%
e +2,4%). Come pesso accade nelle fas espansive, la crescita saraaccompagnata da una spirale
inflattiva che per il momento sembra destinata ad ampliars (incremento del prezzi di vendita
nell’ ordine del 2,7%/2,8%).
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CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000

N° ore lavorate settimanalmente 384N,
% utilizzazione impianti 81,1%
% fatturato dovuta ad export 45,6%
Portafoglio ordini (mesi) 2,4

Var. occupazionale (trim. prec.) +0,9%
Var. produzione (trim. prec.) +3,5%
Var. produzione (trim. corr.) +4,8%
Var. cap. produttiva (trim. prec.) -0,1%
Var. costi (trim. prec.) +2,5%
Var. prezzi (trim. prec.) +0,9%
Var. prezzi (trim. corr.) +1,5%
Var. fatturato (trim. prec.) +0,9%
Var. fatturato (trim. corr.) +8,5%
Var. domanda interna (trim. prec.)  +1,4%
Var. domanda estera (trim. prec.) +4,0%

TUTTI I SETTORI
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PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000
PRODUZIONE  tra+3,2% e +5,1%
OCCUPAZIONE tra+1,0%e +2,4%
DOM. INTERNA  tra +1,6%e +2,6%
DOM. ESTERA  tra+5,3%e +5,6%
PREZZI tra +2,7%e +2,8%



Settore minerali non metalliferi

CONSUNTIVO

II' rinnovato clima di ripresa ha beneficato solo parzidmente il settore ddlla ceramica artistica
vicenting, daanni coinvolto in unaserie di difficoltagtrutturai connesse d ridimensionamento del peso
€conomico del settore.

Se il numero di ore lavorate e rimasto nella media (37,8%) e I’ occupazione ha dimostrato una
leggera ripresa (+1%), gli impianti sono risultati sottoutilizzati (76,2%) rispetto agli sandard e la
produzione S e rivelata in cao sa nel confronti del trimestre precedente (-7,2%) che rigpetto a
quello corrispondente su base annua (-1,9%). Nonostante tutto la capacitaproduttiva € leggermente
aumentata per una frazione percentuae pari a 0,3%.

Codti di produzione e prezzi di vendita sono risultati entrambi in netta crescita, ripettivamente del
2% e ddl’1,5% rispetto a quarto trimestre del '99. L’incremento del prezzi su base annua e gato
inoltre pit sostenuto e pari a +2,6%.

Il fatturato ddl settore e diminuito di una quota rilevante (-11,6%) se paragonato a quanto
redlizzato ndl corso degli ultimi tre mes del 1999, mentre gppare in crescita su base annua (+2,2%).
La percentuae di fatturato dovuta ad export e particolarmente consstente e 5 attesta sul 74,9%.

Sul versante dela domanda sono sempre gli ordindivi provenienti ddl’estero a garantire la
sopravvivenza delle aziende ceramiche: sono aumentati del 4,7% nel corso dei primi tre mes
dell’ anno. La componente interna della domanda, invece, e rimagta orientata negetivamente (-0,6%).

PREVISIONI

Gli operatori dd settore prefigurano un semedtre ricco di possibilita espansve, sa sul versante
dell’ offerta (aumento della produzione previsto tra +6,1% e +8,4%) che su quello della domanda
(domanda interna in probabile crescita fino ad 2,4%, domanda estera tra +1,7% e +3,5%).
Dovrebbe inoltre paesars una moderata crescita occupazionae (tra +0,7% e +1,3%) , mentre sara
piuttosto spinta la tendenza inflattiva (aumento del prezzi compreso tra+2,1% e +3,5%).
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MINERALI NON METALLIFERI

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000 PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

N° ore lavorate settimanalmente 37,8h. PRODUZIONE  tra+6,1% e +8,4%
% utilizzazione impianti 76,2% OCCUPAZIONE tra+0,7%e +1,3%
% fatturato dovuta ad export 74,9% DOM. INTERNA tra 0,0%e +2,6%
Portafoglio ordini (mesi) 2,2 DOM. ESTERA  tra+1,7%e +3,6%
Var. occupazionale (trim. prec.) +1,0% PREZZ| tra+2,1%e +3,5%
Var. produzione (trim. prec.) -7,2%

Var. produzione (trim. corr.) -1,9%

Var. cap. produttiva (trim. prec.) +0,3%

Var. costi (trim. prec.) +2,0%
Var. prezzi (trim. prec.) +1,5%
Var. prezzi (trim. corr.) +2,6%
Var. fatturato (trim. prec.) -11,6%
Var. fatturato (trim. corr.) +2,2%

Var. domanda interna (trim. prec.)  -0,6%

Var. domanda estera (trim. prec.) +4,7%
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Settore meccanico

CONSUNTIVO

I settore meccanico ha regitrato ottime performance nel corso del mes inizidi dd 2000. A fronte
di un’ occupazione cresciuta dell’ 1,1% e di un numero di ore lavorate (38,5) superiore dlo standard
medio, la produzione e cresciuta cons derevolmente (+5,5% nel confronto trimestrae, +6% in quello
annude) e gli impianti hanno raggiunto una utilizzazione ottimae (82,2%). Per raggiungere quedti

risultati non e stato necessario incrementare la capacita produttiva che, anzi, S € ridotta in misura
lievissma (-0,4%).

| costi sono variat sensbilmente nell’ arco di tre mes (+2%), mentre e stata meno che proporzionae
la variazione de prezzi di vendita (+0,5% rispetto d trimestre precedente, +1,1% rispetto a quello
corrigpondente). Cio ha comportato una momentanea riduzione de margini di profittabilita (il
fatturato stesso € diminuito dello 0,2% rispetto al’ultima fase del '99), ma non ha intaccato la
capacitaredditude nd piu lungo termine, che e data invece premiata con una crescita record del

fatturato dell’ 11,6% su base annua. La percentuale di fatturato dovuta ad export e del 42,3%.

Domanda interna ed estera sono risultate entrambe in crescita, la prima con un tasso piu moderato
(+2,2%), la secondain maniera senz’ dtro piu decisa (+6,6%).

PREVISIONI

Gli imprenditori del settore meccanico auspicano un protrars anche nella fase centrale ddll’ anno degli
ottimi risultati economico-produttivi finora ottenuti. La produzione viene pertanto segndata in
posshile crescita per una variazione compresa tra +3,5% e +6,3%, |I'occupazione per una
percentuale compresa tra +1,8% e +3,9%, la domanda interna tra +3% e +4%, la domanda estera
tra +4,8% e +5,5%. Dd pari, dla crescita economica s accompagnerauna vampata dell’inflazione,
con un aumento del prezzi di venditadd 2,4% nel semestre aprile- settembre.
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MECCANICO

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000 PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

N° ore lavorate settimanalimente 38,5h. PRODUZIONE  tra+3,5% e +6,3%
% utilizzazione impianti 82,2% OCCUPAZIONE tra+1,8%¢e +3,9%
% fatturato dovuta ad export 42,3% DOM. INTERNA tra 3,0%e +4,0%
Portafoglio ordini (mesi) 2,5 DOM. ESTERA  tra+4,8%e +5,5%
Var. occupazionale (trim. prec.) +1,1% PREZZ| +2,4%

Var. produzione (trim. prec.) +5,5%

Var. produzione (trim. corr.) +6,0%

Var. cap. produttiva (trim. prec.) -0,4%

Var. costi (trim. prec.) +2,0%
Var. prezzi (trim. prec.) +0,5%
Var. prezzi (trim. corr.) +1,1%
Var. fatturato (trim. prec.) -0,2%
Var. fatturato (trim. corr.) +11,6%

Var. domanda interna (trim. prec.)  +2,2%

Var. domanda estera (trim. prec.) +6,6%
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Settore tessile e maglieria

CONSUNTIVO

I settore tessile vicentino ha goduto nel corso dei primi tre mes dell’anno di un periodo di crescita
sostenuta, anche in confronto con le dtalenanti performance registrate nel 1999. Per |e aziende ddl
settore la produzione € cresciuta dell’ 8% rispetto agli ultimi tre mes del " 99, mentre la comparazione
U base annua parla di una crescita del 4%, comunque rilevante. Non e stato tuttavia necessario
ricorrere ad un adeguamento della capacita produttiva, rimasta ddl tutto invariata; € aumentato
piuttosto iI numero di ore lavorate settimana mente da ciascun operaio (passate da unamediadi 37 a
38,7). Anche la variabile occupazionade ha fatto rilevare un discreto incremento dei posti di lavoro
(+1,1%).

Codti di produzione e prezzi di vendita sono aumentati entrambi, sebbene in misura lievemente meno
marcata che in dtri settori: | costi Sono cresciuti del 2,2%, mentre i prezzi hanno subito un aumento
dello 0,8% rispetto a trimestre precedente e dell’ 1,7% in confronto con |o stesso trimestre del " 99.

Il fattrato ha modrato una consdente ripresa ne mes di gennaio-marzo (+7,2%), mentre la
crecita cadcolata su base annua € apparsa piu contenuta (+2,3%), Seppure di segno
inequivocabilmente podtivo. La percentude di fatturato dovuta ad export ha raggiunto la
ragguardevole quota del 57,8%.

Il recupero economico dd settore tessile & gtato indubbiamente determinato da una ripresa dei
consumi, tanto interni quanto esteri: la domanda interna é cresciutain soli tre mes del 3,3%, e quella
esteradd 4,4%. Il portafoglio ordini e risultato aquanto breve (15/20 giorni circa).

PREVISIONI

L’ ottimismo ingenerato dal risultati consaguiti nella prima fase del 2000 ha indotto gli imprenditori

tessli a formulare previsoni di crescita ulteriore particolarmente sostenuta per quanto riguarda la
parte centrde dell’anno in corso. Vengono anzitutto preannunziati una ulteriore crescita produttiva,
compresatra +5,1% e +5,6%, ed un pit contenuto incremento occupazionale, tra +0,6% e +0,9%.
La domanda interna e b domanda estera 5 profilano entrambe in netto sviluppo: la componente
interna denota il proseguire della ripresa giaavviata dei consumi interni (con una variazione previsa
compresa tra +2,5% e +3,3%); la componente estera potrarivelare un vero e proprio exploit, con
una variazione fino d 20%. | prezzi di vendita praticati ddle aziende dd settore subiranno
un’'impennata di entitadefinibile tra +2,2% e +2,5%.
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TESSILE E MAGLIERIA

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000 PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

N° ore lavorate settimanaimente 38,7 h. PRODUZIONE  tra +5,1% e +5,6%
% utilizzazione impianti 81,0% OCCUPAZIONE  tra+0,6% e +0,9%
% fatturato dovuta ad export 57,8% DOM. INTERNA tra+2,5%¢e +3,3%
Portafoglio ordini (mesi) 0,6 DOM. ESTERA  +20,0%

Var. occupazionale (trim. prec.) +1,1% PREZZI tra +2,2% e +2,5%
Var. produzione (trim. prec.) +8,0%

Var. produzione (trim. corr.) +4,0%

Var. cap. produttiva (trim. prec.) 0,0%

Var. costi (trim. prec.) +2,2%
Var. prezzi (trim. prec.) +0,8%
Var. prezzi (trim. corr.) +1,7%
Var. fatturato (trim. prec.) +7,2%
Var. fatturato (trim. corr.) +2,3%

Var. domanda interna (trim. prec.)  +3,3%

Var. domanda estera (trim. prec.) +4,4%
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Settore calzature e abbigliamento

CONSUNTIVO

Il settore ddlI” abbigliamento, in controtendenza col resto ddll’ industria manifatturiera, ha dimostrato il
perdurare di una fase di affaticamento congiunturae, caratterizzata in primo luogo da una flessione
produttiva (-1,8% sul trimestre precedente, -1% su quello corrispondente), e quindi da una ulteriore
flessone de consumi interni €3,7%) solo parzidmente compensati da una tenuta della domanda
estera (+0,3%). 1l fatturato considerato su base annua & gpparso anch’esso in flessone (-0,8%),
mentre ha recuperato soltanto rispetto ala parte finde dd *99 (+6,4%). La percentuae di fatturato
dovuta ad export continua ad essere relativamente contenuta (44,1%) se paragonata ad esempio a
settore tessile,

La variazione occupazionde e stata comunqgue positiva (+0,8%) e nella media il numero di ore
lavorate settimandmente (38,1). Gli impianti sono dati utilizzati ad un ritmo veramente evato
(86,8%), in condgderazione anche degli standard di scarto nelle confezioni. 1l portafoglio ordini
assicurato ale aziende e risultato temporamente ampio (oltre 4 mes). Le variazioni di codti e prezzi
sono rimaste entro limiti abbastanza contenuti: i costi Sono aumentati dello 0,4% mentre i prezzi sono
rimagti invariai nel confronto trimestrale e sono cresciuti dello 0,9% nel confronto annuale.

PREVISIONI

Il quadro economico prefigurato dalle imprese del settore per I” arco temporale compreso tra aprile e
settembre 2000 é orientato ad un certo pessmismo, che S evidenzia soprattutto con riguardo dla
variabile produttiva (diminuzione fino a—3,9%), a quella occupazionale (contrazione previstadi circa
mezzo punto percentuae) e a quella concernente gli ordinativi interni (che dovrebbero diminuire per
una quota compresa tra —6,1% e —1,9%). La domanda estera, auspicata in crescita con un tasso
compreso tra +1,3% e +1,8%, continueraa svolgere il ruolo di salvagente per la sdlute economica
dell’ abbigliamento e delle cazature. La mancataripresade settore non escluderail permanere di una
tendenza inflattiva, con un aumento del prezzi quantificabile tra+1,9% e +2,7%.
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CALZATURE E ABBIGLIAMENTO

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000

N° ore lavorate settimanalmente 38,1h.
% utilizzazione impianti 86,8%
% fatturato dovuta ad export 44.1%
Portafoglio ordini (mesi) 4,2
Var. occupazionale (trim. prec.) +0,8%
Var. produzione (trim. prec.) -1,8%
Var. produzione (trim. corr.) -1,0%
Var. cap. produttiva (trim. prec.) +0,2%
Var. costi (trim. prec.) +0,4%
Var. prezzi (trim. prec.) 0,0%
Var. prezzi (trim. corr.) +0,9%
Var. fatturato (trim. prec.) +6,4%
Var. fatturato (trim. corr.) -0,8%
Var. domanda interna (trim. prec.)  -3,7%
Var. domanda estera (trim. prec.) +0,3%
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PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000
PRODUZIONE  tra-3,9%e +0,0%
OCCUPAZIONE  tra-0,6% e —0,4%
DOM. INTERNA  tra—6,1%¢e -1,9%
DOM. ESTERA tra+1,3%e +1,8%
PREZZI tra+1,9%e +2,7%



Settore pelli e cuoio

CONSUNTIVO

Nel corso dei primi mes dell’anno la concia vicentina ha conosciuto un momento di decisa ripresa,
redizzata in parte a scapito dell’ occupazione nel settore (-0,7%): S tratta in sostanza di una jobless
growt. Il numero di ore lavorate settimandmente é rimasto in linea con la media, mentre la
percentude di utilizzazione degli impianti S configura come subottimae (77,6%). La produzione ha
presentato un discreto ritmo di crescita, con un incremento dell’ 1,2% rispetto agli ultimi tremes del

'99 e dd 5,2% rigpetto dlo stesso trimestre ddl *99. L’ adeguamento della capacitaproduttiva resos

necessario € sato minimo (+0,1%), ed il portafoglio ordini e risultato assicurato per un periodo di

poco inferiore a due mes.

Codi e prezzi 9 sono evidenziati in netto ridzo, tendenza comune del resto a tutta |'industria
manifatturiera: i costi ndl loro complesso sono cresciuti dd 4,4% ed i prezzi del 2,5%. | buoni risultati
del settore conciario sono poi confermati dall’ andamento del fatturato, che e cresciuto dell’1,3% in
soli tre mes, percentuae che sde a 4,1% se rapportata ad una base annua. La percentuae di
fatturato dovuta ad export superala metadd fatturato complessivo (52,8%).

Domanda interna ed estera hanno segnato rispettivamente una performance di +5,7% e di +3,9%,
con un'enfad quindi sullaripresade consumi interni.

PREVISIONI

Il profilo previsonale tracciato dalle aziende ddl settore conciario per il semestre centrale dell’anno e
relativamente prudente, nonostante i buoni risultati ottenuti ad avvio del 2000. La produzione viene
prospettata in crescita moderata (+1,4%/+1,5%), mentre e possibile un ulteriore calo de posti di
lavoro (tra —0,6% e —0,2%). | consumi interni dovrebbero flettere per una quota compresa tra —
0,9% e —0,4% e, di contro, la domanda estera aumentera presumibilmente tra +3% e +4,1%. S
profila infine una vera e propria fiammeta inflattiva, con crescita del prezzi di vendita compresa tra
+6,2% e +6,5%.
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CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000

N° ore lavorate settimanalmente 38,1h.
% utilizzazione impianti 77,6%
% fatturato dovuta ad export 52,8%
Portafoglio ordini (mesi) 18

Var. occupazionale (trim. prec.) -0,7%
Var. produzione (trim. prec.) +1,2%
Var. produzione (trim. corr.) +5,2%
Var. cap. produttiva (trim. prec.) +0,1%
Var. costi (trim. prec.) +4,4%
Var. prezzi (trim. prec.) +2,5%
Var. prezzi (trim. corr.) +3,8%
Var. fatturato (trim. prec.) +1,3%
Var. fatturato (trim. corr.) +4,1%
Var. domanda interna (trim. prec.)  +5,7%
Var. domanda estera (trim. prec.) +3,9%

PELLI E CUOIO
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PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000
PRODUZIONE  tra+1,4%e +1,5%
OCCUPAZIONE tra-0,6%e -0,2%
DOM. INTERNA  tra-0,9% e —0,4%
DOM. ESTERA  tra+3,0%e +4,1%
PREZZI tra +6,2% e +6,5%



Settore lavorazione metalli preziosi

CONSUNTIVO

Il settore orafo vicentino, che nel corso del 1999 ha conosciuto un vero e proprio boom produttivo
ed esportativo, mostra ora un ridimensonamento sa ddla domanda che del’ offerta Tde
ridimensionamento puo essere considerato fisiologico, Sante I'impossibilitaeconomica di mantenere
codantemente ritmi di crescita vertiginog.

Ecco dlora che, a fronte di un numero di ore lavorae reativamente devato (39 h.), di una
percentude di utilizzazione degli impianti un lievemente ridotta (78,6%0), di un’incidenza dell’ export
aul fatturato comunqgue notevolissma (81,5%) e di una capacitadi assorbire in ogni caso nuova
manodopera (+1,6%), la aziende del settore hanno ridotto la produzione del 5,6% rispetto dlafase
finde dd 1999 (nd confronto annuo I’indicatore rimane comunque positivo per un +1,9%), cos

come hanno contratto la capacita produttiva (-3,5%). | costi di produzione sono sditi del 4,2%,
mentre i prezzi di vendita hanno subito una levitazione meno che proporzionae (+1,6%) rispetto a
guelladdlamaggior parte degli dtri comparti.

Il fatturato s € discretamente ridimensionato €7,2%) nel corso del primi tre mes dell’anno, in
connessione soprattutto con un calo della domanda, sa interna €4,5%) che estera (-6,3%). La
profittabilita del settore rimane comunque elevata s2 S effettua una comparazione dd fatturato su
base annua (+2,4%). Il portafoglio ordini, infine, assicura un discreto margine temporde per
I’evasione degli ordinativi (circa 10 settimane).

PREVISIONI

In consderazione dd faito che la ripresa economica generale investe prima di tutto le produzioni di

beni di largo consumo e di beni durevoli, mentre la dinamica dei beni voluttuari rimane parzid mente
degata da restante contesto economico, le previson formulate con riguardo dl’ oreficeria ed

argenteria vicentina sono piuttosto caute. La produzione potrebbe subire variazioni d’ ordine inferiore
ad punto percentude, ma piu probabilmente i liveli produttivi § manterranno sostanziamente
indterdi. 1l settore poi non sembra disponibile ad assorbire nuova forzalavoro nel corso del periodo
chava da gprile a settembre; di conseguenza il saldo occupazionde potraassumere segno negativo
(tra —2,4% e —1,8%). La domanda interna & prospettata in ulteriore diminuzione, compresa tra —
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3,5% e —2,2%), mentre quella estera potrebbe anche crescere, ma in misura piuttosto contenuta ed
in ogni caso inferiore d 5%. | prezz, infine, a differenza del restanti settori non sembrano dover
essere invedtiti da dinamiche di tipo inflattivo.

LAVORAZIONE METALLI PREZIOSI

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000 PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

N° ore lavorate settimanalmente 39h. PRODUZIONE  tra-0,6%e +0,7%
% utilizzazione impianti 78,6% OCCUPAZIONE tra-2,4%e -1,8%
% fatturato dovuta ad export 81,5% DOM. INTERNA tra-3,5%e -2,2%
Portafoglio ordini (mesi) 2,2 DOM. ESTERA  tra-0,2%e +5,0%
Var. occupazionale (trim. prec.) +1,6% PREZZ| 0,0%

Var. produzione (trim. prec.) -5,6%

Var. produzione (trim. corr.) +1,9%

Var. cap. produttiva (trim. prec.) -3,5%

Var. costi (trim. prec.) +4,2%

Var. prezzi (trim. prec.) +1,6%

Var. prezzi (trim. corr.) +1,7%

Var. fatturato (trim. prec.) -7,2%

Var. fatturato (trim. corr.) +2,4%

Var. domanda interna (trim. prec.)  -4,5%

Var. domanda estera (trim. prec.) -6,3%
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Altri settori

Con riferimento ad dtri settori meno rappresentati nel campione di risposte della nostra indagine,
riportiamo un quadro sintetico del principali indicatori previsondi e di consuntivo. Avvertiamo cheil
ridotto numero di questionari pervenuti per ciascuno del settori sotto indicati rende meno attendibili le
elaborazioni, che devono quindi essere consderate come indicazioni di massma sulla tendenza in
ato ne sngoli settori d attivita senza che questo implichi una pretesa di quantificazione precisa delle
variazioni percentudi.

FONDERIE DI PRIMA FUSIONE

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000 PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

PRODUZIONE +6,2% PRODUZIONE  tra+6,4%e +11,5%
OCCUPAZIONE +1,5% OCCUPAZIONE  tra +3,8%e +5,7%
DOMANDA INTERNA -4,5% DOM. INTERNA  tra +6,4%e +11,5%
DOMANDA ESTERA -1,1% DOM. ESTERA  +15,0%
PREZZI -0,4% PREZZI tra -0,2% e +0,7%
ALIMENTARE

PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000
PRODUZIONE +3,0% PRODUZIONE  +5,0%
OCCUPAZIONE 0,0% OCCUPAZIONE  0,0%
DOMANDA INTERNA +3,0% DOM. INTERNA  0,0%
DOMANDA ESTERA +3,0% DOM. ESTERA  0,0%
PREZZI +1,0% PREZZI +5,0%

CARTARIO E POLIGRAFICO
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CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000

PRODUZIONE +5,1%
OCCUPAZIONE -0,3%
DOMANDA INTERNA -0,3%
DOMANDA ESTERA -3,1%
PREZZ| +5,1%

PREVISIONI APR
PRODUZIONE
OCCUPAZIONE
DOM. INTERNA
DOM. ESTERA
PREZZ|

ILE-SETTEMBRE 2000
tra +4,5% e +6,3%
tra+1,3%e +1,9%

tra +3,8% e +5,0%
0,0%

tra +12,5% e +12,8%

GOMMA E MATERIE PLASTICHE

CONSUNTIVO DEL 1° TRIMESTRE 2000

PREVISIONI APRILE-SETTEMBRE 2000

Saldi previsionali

PRODUZIONE +2,7% PRODUZIONE  +5,0%
OCCUPAZIONE +3,8% OCCUPAZIONE  +5,0%
DOMANDA INTERNA +3,0% DOM. INTERNA  0,0%
DOMANDA ESTERA -1,0% DOM. ESTERA  +5,0%
PREZZI 0,0% PREZZI 0,0%

Riportiamo di seguito una serie di tabelle relative a sddi previsondi, cdcolati sulla base ddle
indicazioni espresse dagli imprenditori vicentini. Per ciascun indicatore viene indicata la percentuae
che ha segndao un aumento, qudla che ha segndato Sazionarieta e quella che ha segnaato
diminuzione, come previsione per il semesire consderato. La differenza trarisposte che segnalano un
aumento e rigpogte che segnalano una diminuzione codtituisce il saldo previsionde.

TUTTI I SETTORI Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO

PRODUZIONE 41 52 8 33 55 40 5 50
OCCUPAZIONE 20 75 15 30 65 6 24
DOM. INTERNA 38 50 12 26 50 40 9 41
DOM. ESTERA 53 42 47 59 36 6 53
PREZZI 40 5% 3 37 A4 63 3 31

MINERALI NON METALLIFERI Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO

PRODUZIONE 57 4 0 57 67 33 67
OCCUPAZIONE 26 74 0 26 15 8 0 15
DOM. INTERNA 48 44 9 39 39 47 14 24
DOM. ESTERA 29 71 0 29 15 8 0 15
PREZZI 57 44 0 57 35 65 35
MECCANICO Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 41 53 36 65 34 63
OCCUPAZIONE 23 76 22 39 61 38
DOM. INTERNA 44 48 36 62 33 56
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DOM. ESTERA

55 42 3 52 57 42 1 56

PREZZI 37 61 2 3B 31 67 2 28
TESSILE E MAGLIERIA Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 38 63 0 38 31 69 0 3
OCCUPAZIONE 13 8 0 13 19 81 0 19
DOM. INTERNA 50 50 0 50 65 3B 0 65
DOM. ESTERA 100 0 0 100 100 0 0 100
PREZZI 50 50 0 50 44 5 0 44

CALZATURE E ABBIGLIAMENTO

Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO

PRODUZIONE 31 62 8 23 22 53 25 -3
OCCUPAZIONE 8 77 15 -8 3 82 15 -13
DOM. INTERNA 23 62 15 8 10 56 33 -23
DOM. ESTERA 50 25 25 25 57 21 21 36
PREZZI 39 62 0 39 53 47 0 53
PELLI E CUOIO Questionari non pesati Questionari pesati
AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 35 48 17 18 39 43 18 21
OCCUPAZIONE 9 83 9 0 15 79 6 9
DOM. INTERNA 26 52 22 4 17 62 21
DOM. ESTERA 60 40 O 60 82 18 0 82
PREZZI 57 39 4 52 60 39 2 58

LAVORAZIONE METALLI PREZIOSI

Questionari non pesati Questionari pesati

PRODUZIONE
OCCUPAZIONE
DOM. INTERNA
DOM. ESTERA
PREZZI

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO

24 59 18 6 20 69 11 9
12 65 24 12 11 56 33 -22
12 59 29 -18 15 62 23 -8
50 25 25 25 29 9 63 -34

0 100 O 0 0 100 O 0

FONDERIE DI 1° FUSIONE

Questionari non pesati Questionari pesati

AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO

PRODUZIONE 57 29 14 43 64 33 4 60
OCCUPAZIONE 43 43 14 29 29 43 28 1
DOM. INTERNA 57 29 14 43 64 33 4 60
DOM. ESTERA 100 0 0 100 100 0 0 100
PREZZI 43 29 29 14 15 63 22 -7
ALIMENTARE Questionari non pesati Questionari pesati
AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 100 0 0 100 100 0 0 100
OCCUPAZIONE 100 O 100 O 0
DOM. INTERNA 100 O 0 0 100 O
DOM. ESTERA 100 O 100 O
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PREZZI | 100 0 O 100 100 0 0 100

CARTARIO E POLIGRAFICO Questionari non pesati Questionari pesati
AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 50 5 0 50 62 38 0 62
OCCUPAZIONE 25 75 0 25 38 62 0 38
DOM. INTERNA 75 25 0 75 100 0 0 100
DOM. ESTERA 0 100 O 0 0 100 O 0
PREZZI 100 0 0 100 100 0 0 100

GOMMA E MATERIE PLASTICHE Questionari non pesati Questionari pesati
AUM. STAZ. DIM. SALDO AUM. STAZ. DIM. SALDO
PRODUZIONE 100 0 0 100 100 0 0 100
OCCUPAZIONE 100 0 0 100 100 0 0 100
DOM. INTERNA 0 100 O 0 0 100 O 0
DOM. ESTERA 100 0 0 100 100 0 0 100
PREZZI 0 100 O 0 0 100 O 0

ANAGRAFE DELLE IMPRESE:
SITUAZIONE AL 31.03.2000

Nelle tabelle che seguono viene riportata la Stuazione ddl’imprenditoriditain provincia di Vicenza,
cosl comerilevatada dati del Registro delle Imprese.

L’aggiornamento presenteto € quello d 31.03.2000. Ddl’esame dele nuove iscrizioni e ddle
cancellazioni, rgpportate a numero di imprese regidrate, € posshbile determinare il tasso di natdita
qudlo di mortditg I'indice di sviluppo (nati-mortditd el’indice di dinamicita(nataitarmortditd.

Per favorire I’andis € presentata inoltre la comparazione tra i dati di Vicenza e queli del’intera
regione Veneto.

37



VICENZA

Ditte Ditte Tassodi Tassodi Indicedi Indice di

Attivita registrate  attive Iscrizioni Cessaz. natalita mortalitt  sviluppo turbolenza
Agricoltura, caccia e silvicoltura 14.793  14.699 109 607 0,7% 4,1% -3,4% 4,8%
Pesca,piscicoltura e servizi connessi 30 29 - 1 0,0% 3,3% -3,3% 3,3%
Estrazione di minerali 115 92 - - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Attivita' manifatturiere 16.448 15.165 184 342 1,1% 2,1% -1,0% 3,2%
Prod.e distrib.energ.elettr.,gas e acqua 41 29 1 - 2,4% 0,0% 2,4% 2,4%
Costruzioni 9.006 8.596 235 239 2,6% 2,7% 0,0% 5,3%
Comm.ingr.e dett.;rip.beni pers.e per la
casa 17.996 16.984 284 659 1,6% 3,7% -2,1% 5,2%
Alberghi e ristoranti 3.490 3.186 53 109 1,5% 3,1% -1,6% 4,6%
Trasporti,magazzinaggio e comunicaz. 2.812 2.704 48 62 1,7% 2,2% -0,5% 3,9%
Intermediaz.monetaria e finanziaria 1.337 1.239 39 38 2,9% 2,8% 0,1% 5,8%
Attiv.immob.,noleggio,informat.,ricerca 7.381 6.547 167 190 2,3% 2,6% -0,3% 4,8%
Istruzione 169 158 4 2 2,4% 1,2% 1,2% 3,6%
Sanita' e altri servizi sociali 185 141 1 4 0,5% 2,2% -1,6% 2,7%
Imprese non classificate - - - -
Altri servizi pubblici,sociali e personali 2.894 2.800 47 65 1,6% 2,2% -0,6% 3,9%
Serv.domestici presso famiglie e conv. 3 2 - - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOTALE 80.103 72.796 1.612 2.407 2,0% 3,0% -1,0% 5,0%
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VENETO

Ditte Ditte Tassodi Tassodi Indicedi Indice di

Attivita registrate  attive  Iscrizioni Cessaz.| natalitd mortalitt  sviluppo turbolenza
Agricoltura, caccia e silvicoltura 117.257 116.560 1.217 4.103 1,0% 35% -2,5% 4.5%
Pesca,piscicoltura e servizi connessi 1.816 1.742 39 30 2,1% 1,7% 0,5% 3,8%
Estrazione di minerali 372 299 1 4 0,3% 1,1% -0,8% 1,3%
Attivita' manifatturiere 76.735 68.342 1.229 1.768 1,6% 23%  -0,7% 3,9%
Prod.e distrib.energ.elettr.,gas e acqua 163 133 1 1 0,6% 0,6% 0,0% 1,2%
Costruzioni 55.339 52.377 1.659 1.329 3,0% 2,4% 0,6% 5,4%
Comm.ingr.e dett.;rip.beni pers.e per la
casa 110.762 102.351 1.933 3.519 1,7% 3.2% -1,4% 4,9%
Alberghi e ristoranti 23.405 20.581 331 659 1,4% 28% -1,4% 4,2%
Trasporti,magazzinaggio e comunicaz. 17.748 16.769 293 527 1,7% 3,00 -1,3% 4.6%
Intermediaz.monetaria e finanziaria 7.883 7.271 276 236 3,5% 3,0% 0,5% 6,5%
Attiv.immob.,noleggio,informat.,ricerca 40.381 34.821 979 1.008 2,4% 2,5% -0,1% 4,9%
Istruzione 996 904 18 18 1,8% 1,8% 0,0% 3,6%
Sanita' e altri servizi sociali 18.097 4,849 2.555 14,1% 2,7% 11,4% 16,8%
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490
Imprese non classificate 17.086 4,016 2.544 475 14,9% 2,8% 12,1% 17,7%
Altri servizi pubblici,sociali e personali 16.565 15.792 259 352 1,6% 21%  -0,6% 3,7%
Serv.domestici presso famiglie e conv. 33 27 - - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOTALE 487.552 442.818 10.790 14.044 2,2% 29% -0,7% 5,1%
NOTA METODOLOGICA

Composizione e significativita del campione

| questionari redtituiti in tempo utile dalle aziende sono Sati 374, rappresentanti dtrettante imprese e
23.414 addetti a fine periodo. La copertura ddll’ universo di riferimento costituito da campione di
aziende che a 31/12/1993 avevano piu di 10 addetti € statapari d 27,8% in termini di impresee d
245% in termini di addetti, vaori percentudi d di sopra ddla media riscontrata nelle indagini
congiunturdi condotte dal’ ente camerde nel corso degli ultimi tre anni.

Arco temporale considerato
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Le previsoni condderano |’ arco temporae del set mes successivi d trimestre di rilevazione.

Vi saano cos le previsoni redive a seguenti periodi: gennaio-giugno; gorile-settembre; luglio-
dicembre; ottobre-marzo; con una parzide sovrgpposizione di tre med.

Il consuntivo considera invece un arco temporale di tre mes. In questo caso non Vi Sono
SOVIrappPosZioni.

IL CAMPIONE DELLA 1° RILEVAZIONE TRIMESTRALE 2000

CAMPIONE Var. Occ. Incidenza
Aziende Add. fine. trim. Add. iniz. trim. % Aziende Addetti

Fonderie di prima fusione 10 1.366 1.346 +1,5% 62,5% 85,6%
Minerali non metalliferi 46 1.562 1.547 +1,0% 34,1% 27,2%
Meccanico (minuterie e carp.) 71 3.344 3.308 +1,1% 45,2% 38,3%
Costruzioni meccaniche 68 4.904 4.851 +1,1% 376%  34,4%
Elettromeccanico 37 4.704 4.653 +1,1% 50,7%  64,6%
Mezzi di trasporto 3 232 229 +1,3% 15,8% 10,2%
Meccanica di precisione 1 48 47 +2,1% 7,1% 7,1%
Alimentare 2 34 34 0,0% 5,6% 1,3%
Tessile 17 1.302 1.288 +1,1% 12,7% 7,9%
Pelli e cuoio 47 2.122 2.137 -0,7% 35,9% 31,3%
Calzature e abbigliamento 27 1.250 1.240 +0,8% 12,9% 7,7%
Legno - - -

Cartario e poligrafico 8 758 760 -0,3% 20,0% 20,1%
Gomma e materie plastiche 2 218 210 +3,8% 5,0% 16,1%
Lavorazione metalli preziosi 35 1.570 1.545 +1,6% 50,7% 43,7%
TOTALE 374 23414 23.195 +0,9% 27,8% 24,5%
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